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MESICNi ZPRAVA K 28. 2. 2026

Aktudlni hodnota akcie 1,7208 K¢

Vynosnost a aktiva

za mésic unor 2026 - 013%

od zacatku roku 2026 - 041%

od zaloZeni fondu v zafFi 2016 + 72.08 %
majetek fondu (AUM) 310087 712 K&

Vyvoj trhii - komentar Pavla Kohouta
spoluzakladatel fondu QUANT

Mé&sicni zprava: anor 2026

Cislo mésice

41 %
Ropa Brent je o vice nez 41 % vySe nez pred vypuknutim valky. Trh do ceny promita
dlouhodobégjsi a makroekonomicky vyznamny vypadek nabidky. Takovy pohyb u klicové
svétové komodity je cenovy signal, Ze energeticky Sok muUZe pretrvat déle, nez by si
investofi i centralni banky prali.

Za rUstem nestoji pouze nervozita, ale i redlné naruseni fyzickych tok( ropy. Podle
agentury Reuters z trhu zmizelo témér 200 milion barelG a aZ 8,2 milionu barel(
denné regionalni nabidky je mimo provoz. To znamena tlak nejen na cenu surové ropy,
ale nasledné i na ceny dieselu, leteckého paliva, dopravy, logistiky a vyroby. Timto
kanalem se geopoliticky konflikt mize prelit do vyssi inflace, slabsiho rdstu a horsi
nalady na trzich. | po rekordnim uvolfovani strategickych rezerv se ropa drzi nad
hranici 100 dolar( za barel, cozZ naznacuje, Ze trh nevériv rychly ndvrat k normalu.
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Profit-O-Mater Profits are 3.38% from equilibrium.

Equity Valuation: V prvni poloviné brfezna 2026 byl americky akciovy trh nadhodnocen o 50,6
% podle naSeho hlavniho indikatoru. O mésic dfive byl nadhodnocen o 53,5 %.

Bank-o-Meter: Vyvoj bankovnich Gvérl je perfektné uprostfed normalu.

Monetary Thermometer: Rlst penézni zasoby je bezpecné v normélu (konkrétné 8,1 %
mezirocné).

Profitability: Ziskovost podnik{ je na drovni dlouhodobého trendu rdstu penézni zasoby.
Broad P/E (Siroké P/E americké podnikové sféry) je v rovnovaze.

Risk Level: Volatilita akciového trhu je na horni hranici normalu.

Yield Curve Spread: Vynosova krivka federalnich dluhopist je normainé sklonéna (+0,55 %).
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Financial Thermomatar Monetary inflation is normal Liquid money supply growth = 8.09 per cent year-on-year

Nékteré financni a makroekonomické statistiky

Inflace spotrebitelskych cen, USA, mezirocné
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Meziro¢ni CPI inflace za Unor 2026 dosahla hodnoty 2,4 %, tedy prakticky stejné jako
lednova inflace.



Méritko inflace podle serveru Truflation.com, USA
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Mira inflace podle nezdvislé sluzby Truflation.com v pribéhu posledniho mésice
vyskocila z hodnot pod 1 % na hodnotu 1,52 %. Je to v3ak stale vyrazné méné, nez kolik
¢ini oficidlni inflace (2,43 % mezirocné). Uvidime, jak se do inflace podle Truflation
promitne zvy$eni cen pohonnych hmot kvdli valce v irdnu

Objem likvidni penéZni zasoby

Méritka likvidni penézni zasoby: M2MNS a Money Zero Maturity
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Nejdulezitéjsi agregat objemu likvidnich penéz, MZM (penize s nulovou vypovédni lhdtou)
pokracuje v expanzi. Penézni zasoba roste o 5,4 procenta meziro¢né



Statistika nové emitovanych korpordtnich dluhopist, USA
U.S. Corporate Bond Issuance by Month
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Objem emisi novych korporatnich dluhopist se v lednu vratil do normalnich hodnot a v Gnoru v

nich setrvaval. Prozatim zadny poplach, nicméné monitorujeme vyvoj situace béhem
dramatického mésice brezna.

Indikator paniky

Vyvoj ankety Americké asociace individualnich investord podle poslednich udaji:

Sentiment Votes
Week Ending M Bullish [l Neutral [l Bearish

3/11/2026 31.9%

3/4/2026 33.0%

2/25/2026 33.2%

2/18/2028

345% 28.5% 36.9%

Historical View

Historical Averages [EEYAFS

1-Year Bullish High: R34 Week Ending 1/14/2026

1-Year Neutral High =154 Week Ending 3/4/2026

1-Year Bearish High [ R:F4 Week Ending 4/2/2025

V prvni poloviné brezna 2026 vyraznéji pribylo pesimistd. Dlvody jsou zfejmé.



Index investicniho stresu

Index investicniho stresu
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Vyvoj indexu od zari 2022
Ke dni 18. bfezna 2026 index investi¢niho stresu vzrostl az na hodnotu kolem 4,5 bodu.
PFitinou je valka v irdnu.

Index investi¢niho stresu je kompozitni ukazatel zaloZeny na tfech slozkach: aktualni
inflace spotrebitelskych cen v USA, zména vynosu desetiletého federalniho dluhopisu a
index VIX, ktery méri vnimané riziko akciového trhu. Pokles hodnoty indexu lze chapat
jako nakupni signal.



Investicni cil a portfolio fondu

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pri jakémkoli vyvoji trhd. Podle zpétnych testl je
realistické ocekdvat dlouhodoby pramérny vynos pres 5 % ro¢né, navic s vyrazné nizsi
volatilitou (rizikovosti) ve srovnani s béznymi akciovymi fondy.

Rozlozeni portfolia - QUANT
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Historicky vynos fondu

2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
leden -027%] 1,10%| 098% 254% -062% 1,89% -001% 198% 167% 0,06%
Unor -0,13%| -1,71%| 290% -0,33% -135% 020% -362% 088% -0688% 488%
bfezen -0,02%] 1.74% 092% 2M% 022% -574% 061% -331% -0.14%
duben 0,08%| -1.79% 06%% -311% 034% 751% 157/% 137% 0,09%
kvéten 251%| 114% 03% 073% 001% 228% -223% 1,11% 0,07V%
cerven 1.26%| 234% 261% -318% 007% 130% 079% 050% 014%
Cervenec 091%]| 1.04% 149% 451% 011% 267% 078% 160% 0,71%
srpen 047%]| 046% -045% -104% 023% 367% -026% 134% -013%
zaf 0.79%| 082% 025% -391% -050% -157% 052% 033% 0838%
fijen 073%]| 1.04% -163% 334% 058% -154% 009% -342% 098%
listopad 0,02%]| 05%% 419% 134% 004% 468% 077% 007% 1,05%
prosinec -0,03%] -1,88% 204% -151% 047% 184% 068% 0,72% 050%
Od pocatku roku -0,41%] 6,97%| 9,06% 13,23% -4,44% 3,69% 11,24% 6,24% -044% 9,37%

Autor algoritmu

Pavel Kohout

Autor klicového algoritmu pro rizeni fondu Quant. V oblasti financi pracuje od roku 1991, kdy zacal
vyvijet simulacni program pro trénink obchodovani na burze. Pro spolecnost PPF napsal
optimalizacni program pro druhou vinu kuponové privatizace. Pusobil jako poradce ceskych
ministru’ financi a v letech 2009 az 2011 byl clenem Narodni ekonomické rady vlady CR (NERV).
Napsal nekolik knih o investovani. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané Investi¢ni strategie pro treti tisicileti, knih Vitaminy pro ekonomicky rlst a
Finance po krizi, nebo Investice Nova Strategie.



& KONTAKTUJTE NAS

jan.krejci@deltais.cz

Jan Krejci
DELTA Investicni spolecnost, a.s.

ROBOT ASSET MANAGEMENT SICAV a.s., podfond QUANT, ICO: 051 88 521, Delta Investi¢ni
spolecnost a.s. Opletalova 1626/36, Praha 1

Upozornéni pro investory

Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis(, jehoz akciondfem se miZe stat vyhradné
kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zakona. V pfipadé investice v rozmezi 1 000 000 CZK az 125
000 EUR posuzuje vhodnost takové investice pro investora DELTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Tento text je urcen vyhradné pro informacni a propagacni Ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k
investovani, investi¢nim doporucenim, investi¢ni radou ani analyzou investi¢nich prileZitosti.

Pred investi¢nim rozhodnutim je nutné se seznamit se znénim statutu fondu (podfondu) a
sdélenim klicovych informaci (KID). Pro ziskani téchto dokumentt kontaktujte DELTA Investi¢ni
spolecnost, a.s. na info@deltais.cz.



