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INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Vykonnost fondu
Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE")2 je aktivné fizenym
fondem private equity fond(, zamérenym na investovani s nejvétsimi svétovymi
spravci kapitdlu na privatnich trzich. Cilem fondu je zpfistupnéni
mimoburzovnich investic typicky rezervovanych pouze pro velké investicni

Trida USD Trida CZK

instituce jako statni fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices. Hodnota NAV / 1,185 1,159
PL
Portfolio GPE je geograficky zamérené zejména na rozvinuté trhy vUSA a 3 Mésice 2,8 % 21 %

Zapadni Evropé a nabizi dynamickou expozici napfi¢ vSemi tfidami private
equity s prevahou strategii Buyout a Secondaries. Portfolio je tvofeno
investovanim do peclivé vybranych fondl nejvétsich svétovych private equity
asset manazer(.

YTD 10,2 % 7,8 %

Rok 11,1 % 9,4 %

Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup k nejvétSim
svétovym transakcim mimo vefejné obchodované trhy. Fond je v semi-likvidni 4 po&atku 185 % 159 %
evergreen struktufe s étvrtletnim ocerfovanim a likviditou* a nevyZaduje (kumulativné)
dlouhodobé lock-upy nebo spravu capital calld. Diky tomu muze slouZit jako

,core"” stavebni blok dlouhodobého private equity portfolia. 0d pocdtku 10,2 % 8,8 %
(anualizované)

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE ve tretim Ctvrtleti 2025 vzrostl o +2,8 % a kumulativni vykonnost od zaloZeni v prosinci 2023 doséhla +18,5 % (USD tfida).
Veskeré investice do privatnich trhli vykazaly pozitivni Ctvrtleti, likvidni investice tentokrat realizovaly smiSenou vykonnost (blizsi
komentar nize). Aktiva pod spravou fondu nadale rostla a fond zakoncil Ctvrtleti s aktivy pod spravou ve vysi cca 110m USD (cca 2,3
mld CZK).

Treti Ctvrtleti letoSniho roku pokracovalo na viné silného pro-rizikového sentimentu napfi¢ globalnimi svétovymi trhy. Rostly prakticky
veskeré tridy aktiv v Cele s vefejné obchodovanymi technologickymi spole¢nostmi. Rist trhl podporily predevsim bezprecedentné
vysoké investice do odvétvi umélé inteligence at jiz do vyzkumu ¢i developmentu Al infrastruktury. Americka ekonomika se proto
navzdory predchozim oCekavanim drzela prekvapivé silné; ocekdvana recese vyvolana tarifnimi salvami a anti-imigracni politikou se
zatim nedostavila. Inflace, ackoliv stale nad cilem Fedu, se drzela na tolerovatelnych trovnich pod 3 %, trh prace vSak mirné oslabil.
V zafi jsme proto byli svédky prvniho letosniho ,cutu” americkych urokovych sazeb. Odolna ekonomika, solidni nalada na trzich a
uvolnéna ménova politika vytvorily perfektni prostiedi pro zvysenou aktivitu na privatnich trzich — dosavadni vysledky z trhi M&A i

IPO ukazuji nejsiln&jsi rok od 2021.



Efekty silného makroprostfedi pfinesly pozitivni vysledky i do oblasti private equity. Sledovali jsme opét zvySenou transakéni aktivitu,
portfoliové fondy investovaly rytmem mirné nad béznym standardem. Pomér exitl prozatim vSak stdle zUstava pod historickym
primérem. PE manazefi jsou pfipraveni na vyznamné prodeje portfoliovych spolecnosti v nasledujicich ¢tvrtletich. IPOs jsou znovu
v mddé a napfi¢ portfoliem se pfipravuje nékolik spolecnosti k uvedeni na burzu. Nejsilnéj$i vykonnost PE fondd typicky prfichazi az
s exity, napf. dle studie StepStone z roku 2023 je prdmérny rozdil mezi prodejni cenou a posledni valuaci 24 %. Véfime, Ze silné
momentum ze tfetiho Gtvrtleti se prfenese i do posledniho kvaralu.

Fond GPE v Q3 realizoval solidni Ctvrtleti ¢istym posilenim o 2,8 % (USD tfida), coz je konzistentni s dlouhodobym cilem 10 — 12 %
p.a. Veskeré pozice na privatnich trzich pfinesly kladné zhodnoceni. V pribéhu letosniho roku jsme se zamérili na konzistentni
budovani slozky Growth & VC v ocekavani znovuprobuzeni trhil late-stage VC a otevreni bran IPO - tato situace nastala koncem
tretiho Ctvrtleti a investice v této kategorii vedly vykonnost fondu. K datu psani tohoto reportu sledujeme pokracujici extrémné silnou
vykonnost v oblasti pre-IPO technologickych spole¢nosti, kterd se promitne do nasledujicich Etvrtletnich ocenéni fondu GPE.
Nadprimérné silnou vykonnost jsme sledovali i na strategiich Buyout, které profitovaly z prostredi klesajicich sazeb. Oblast
Secondaries zaznamenala rovnéz posileni, ale obchodni diskonty se zuzily nad historické primérné trovné. Budeme pokracovat ve
snizovani ve prospéch Buyout a Growth.

Likvidni slozka portfolia v tomto Ctvrtleti realizovala mirné pozitivni zhodnoceni, avS§ak s pomérné vysokou mirou volatility. Ze vSech
likvidnich pozic (vCetné depozit) uzaviela polovina v zisku a druha polovina ve ztraté. Zprvu vcelku poklidné Ctvrtleti se pro nékteré
tituly obrétilo do zaporu v poslednim tydnu kvartalu, kdy byl pod tlakem $ir$i sektor asset manazeri a investi¢nich a regionalnich
bank vzhledem k obavam z rozsifeni problém( zkrachovalé firmy First Brands napii¢ sektorem. Skute¢né dopady na portfoliové
spolecnosti jsou nemateridlni; poklesy vyuzijeme k oportunistickym dokupovanim pozic. Vaha likvidni slozky ke konci portfolia
zlstala zhruba bez zmény na cca 15 % NAV fondu.

Strategie (Investovano®) Region (Investovano)

Ostatni
7%

Secondaries
28%

Evropa
29%

Credit&RA
4%

Growth&VC
13%

Manazefi¢ (Investovano + komitment’) Sektory (Investovano)

Tech & Software N 23%

Stepston
o )
KKR 6% Indus.& Bus. services [NNNNEGEGEGEGEEE 18%

9%

Financials [N 5%
Consumer NN 3%

Ares

Management Healthcare |G 12%
Apollo Global 17%
11% .
Media & Comms |GG 9%
Schroders
o Thoma Bravo Real Estate & Infra [ 4%

9
13% 14%

other I 6%



Vybrané investice®

Investice Strategie Region Sektor
Apollo Flagship Sev. . o .
Private Equity Buyout Amerika Diverzifikované
AirTrunk Buyout APAC DIl
infrastruktura
Hub International Buyout S Financni sluzby
Amerika
. -~ Letectvi &
Skylign Aviation Buyout Evropa obrana
Sev. Primysl| &
tilazh e Amerika  sluzby
Anthropic Growth Sev. Software
P Amerika
Groq Growth Sev. Technologie
Amerika
Sev. Letectvi &
SEee Eronill Amerika  obrana
Stripe Growth B Finance, fintech
Amerika !
BSP Solstice Secondary/  Sev. Diverzifikované
Investors L.P. Buyout Amerika

cca 10 - 15 % NAV fondu

Popis

Diverzifikovana expozice na flagship PE strategie
spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony

Nejvétsi hyperscale datacentrova platforma v pacifické
Asii, s lokalitami mj. v Japonsku, Australii, Singapuru

Predni poskytovatel pojistovacich a poradenskych sluzeb
primarné pro stavebnictvi, Skolstvi, zdravotnictvi a
sportovni odvétvi

Platforma zamérena na financovani letectvi, poskytujici
pujcky na letadla a motory

Spole¢nost zajistujici sluzby fleet managementu pro vice
nez 900 tisic vozu globalné

Technologicka spole¢nost zamérena na vyvoj a vyzkum
umeélé inteligence s cilem vytvaret bezpecné a uzitecné Al
systémy. K hlavnim investordm patfi Amazon a Google

Designer a vyrobce procesort optimalizovanych pro
rychlé a efektivni Al vypocty

Soukroma letecka spolecnost, ktera navrhuje, vyrabi a
vypousti rakety a kosmické lodé pro poskytovani
komercnich a vladnich vesmirnych sluzeb

Fintechova spolecnost, ktera vyviji software a
infrastrukturu pro zpracovani online plateb a podporu
finanénich transakci pro podniky globalné

Sekundarni vykup portfolia Blackstone Strategic Partners,
portfolio zahrnujici pres 400 podkladovych manazerd

INFORMACE O FONDU

Pravni forma Otevieny podilovy fond

Typ fondu Fond kvalifikovanych investorG
Obhospodarovatel  EMUN investicni spole¢nost a.s.

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Regulace Ceska néarodni banka

O spolecnosti

EMUN je predni Ceskou investi¢ni spoleCnosti zamérenou na
multi-generaéni spravu majetku. Jiz pres 13 let poskytujeme

nasim klientdm komplexni a inovativni investi¢ni feSeni napfi¢

tfidami aktiv se zaméFenim na privatni trhy. Spolupracujeme
pouze s renomovanymi globalnimi investiénimi institucemi.

PODMINKY FONDU

Ména

Doporucena min. investice
Likvidita / ocer. obdobi
Doporuceny inv. horizont
Vstupni poplatek
Management fee p.a.

Performance fee

12+ miliard CZK

aktiv pod spravou

17

investi¢nich fondd

USD, CZK zajisténa

500 000 USD / 10 000 000 CZK
Ctvrtletni

Min. 5 let

Max. 3 %

1.2%

10 % pfi hurdle 8 % p.a.

13+ let

investovani napfi¢ cykly

75+

unikatnich alternativnich investic



VYSVETLIVKY

1 Aktualni hodnota vklad( investord do fondu véetné dosud nevyemitovanych podil(i a probihajicich Gpis(i.

2 Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist, jeho investorem se mize stat vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zékona. EMUN investicni
spole¢nost, a.s., upozoriuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a
ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu.

3 Prezentované (daje se vztahuji pouze k zainvestované &i komitované Gasti portfolia do aktiv typu Private equity. Udaje o
portfoliovych investicich jsou prevzaté od podkladovych manazerG a mohou byt opozdéné. Nékteré Gidaje mohou byt dopInény na
bazi inference z obecnych zdrojli o srovnatelnych investicich.

4 Dle statutu fond realizuje ocenéni, Upisy a odkupy na Ctvrtletni bazi a diky nim nabizi mozné pribézné exity investor(.
5 Znazornuje strukturu dle skute¢né zainvestovanosti (NAV).

6 Nazvy spolecnosti jsou registrovanymi ochrannymi znamkami jejich pfislusnych vlastnik(. Jejich uvedeni slouzi pouze k ilustrac¢nim
Ucellim a neznamena zadnou afilaci, podporu ani partnerstvi s EMUN. Investice do fond{ spravovanych témito subjekty se mohou
meénit a nezarucuji budouci vykonnost. Tato prezentace nepredstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podani nabidky na nakup
jakychkoli cennych papird nebo investi¢nich produkt(.

7 Znéazornuje strukturu dle soucétu zainvestovanych prostiedk( a zistatku komitovaného kapitalu.

8 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé zndamosti znacky, aby
ilustrovaly typicka investic¢ni témata. Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jednd o pozice s vyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna zaruka, Ze uvedené spole¢nosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o
investi¢ni nabidku ani doporuceni.

UPOZORNENI

Tento dokument md pouze informativni Gcel, informace a hodnoceni v ném obsazené nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo
verejnou nabidku podle obcanského zakoniku. Tento dokument neni prospektem ani pravni, dafnovou nebo investi¢ni radou,
doporucenim, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji Zadna
prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni.

Toto je propagacni sdéleni. Nez provedete jakékoli koneéné investi¢ni rozhodnuti, prectéte si, prosim, Statut fondu a KID.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejim vlastnim cenovym
vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investicnim horizontem. Investor by mél zvazit potiebu nezavislého
investicniho, pravniho a danového poradenstvi. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt
uréeny pro obyvatele nékterych zemi. Sdéleni klic¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://www.emun.cz/cz/investicni-
fondy/12/emun-semi-liquid-global-private-equity. V listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EMUN
investicni spole¢nost, a.s., Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Dalsi dllezité informace pro investory na:
https://www.emun.cz
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