30.09.2025

EMUN Equity | OPF - USD trida

EMUN Equity | je vytvoren za ucelem dosazeni dlouhodobého kapitalového rlistu investovanim do diverzifikovaného portfolia akcii

a akciovych instrument( na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu Akciovy
Hodnota podilového listu (NAV) 1,9883
Ména usD
Fondovy kapital celkem (AUM) 29 522 365
Pocet vydanych PL 9179 624
Pocatecni datum 31.12.2019

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1,04%
1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

GRAF VYKONNOSTI FONDU
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Prezentovana vykonnost znazoriuje historickou vykonnost fondu a
nezaru¢uje budouci vysledky. Investiéni vykonnost a hodnota vloZzeného
kapitalu kolisa v ¢ase. Budouci vykonnost muze byt odlisna.

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vazeny pomér P/E (LTM) 31,76
Vazeny dividendovy vynos p.a. 1,30%
Vazena trzni kapitalizace (mld. USD) 907,15
Mésicni volatilita (anl.) 16,76%
STRUKTURA MAJETKU FONDU

Akcie 84,81%
Investi¢ni fondy véetné ETF 13,11%
Obligace

Hotovost a ostatni 2,08%

TOP POZICE

Pozice Vaha
Pocet pozic celkem 36
RSPN - Invesco S&P 500 Eq. Weight Industrials ETF 6,60%
GOOGL - Alphabet Inc - CL A 477%
RSP - Invesco S&P 500 Equal Weight 4,73%
AAPL - Apple Inc 4,29%
NVDA - NVIDIA CORP 4,08%
Celkem Top 5 24,47%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)
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VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Ctvrtletni 7,80%
YTD 16,34%
0Od pocatku 98,83%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 20,85%
2 roky 27,65%
Od pocatku 12,70%

SEKTOROVE ROZLOZENi
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Americky akciovy trh zaznamenal dalsi silny kvartal, index S&P 500 Net TR vzrostl o 8,02 %. Jednalo se jiz o tieti rlstovy kvartal v fadg,
pficemz je trh od zacatku roku vyse o 14,50 %. Silny rdst trhu byl nadéle podporovan kombinaci faktord, které jsme mohli pozorovat jiz
nékolik kvartall za sebou. Jednd se zejména o masivni zajem investorl o oblast Al, do které proudi ohromné mnozstvi investic. Pfikladem
mZe byt investice Nvidie do firmy OpenAl nebo strategické partnerstvi uzaviené mezi jiz zminénym OpenAl a konkurentem Nvidie, firmou
AMD. Dalsim vyznamnym pro rGstovym faktorem byly reportované zisky spolecnosti za 2Q. Celkové trh vykazal rist EPS o 10,4 % proti
odhadlim na drovni 6-7 % a 79 % spolecnosti v indexu S&P 500 dokazalo prekonat analytické odhady. V neposledni fadé bylo pro investory
dilezité také snizeni sazeb v USA v z&fi, coz bylo prvni snizeni v roce 2025. Toto rozhodnuti bylo nicméné na trhu o¢ekavéno a zacenéno,
takZe vliv by mélo spiSe opacné rozhodnuti. Z negativnich vlivi mdzeme zminit mirné zpomaleni rlistu americké ekonomiky a také urcité
ochabovaéni pracovniho trhu. Vysoka nejistota byla také nadéle patrnd v mezinarodnich vztazich, at uz se jedna o pokracovani vélky na
Ukrajiné nebo geopolitické napéti ve vztahu USA Cina. Tyto negativni vlivy v8ak trhy odfiltrovaly.

Hlavnim tahounem byly sektory néjak spojené pravé s Al infrastrukturou. Neni tedy Zadnym pfekvapenim, Ze nejlepsiho vysledku s ristem
0 13,19 % dosahnul sektor Information Technology, nasledovany sektorem Communication Services s ristem o 12,07 %. Opét se tedy na
trhy vratil fenomén outperfomance akci Mag7, ktery na za¢atku tohoho roku na kratkou dobu vymizel. Jedinym sektorem, ktery nedosahnul
ristu, byl defenzivni Consumer Staples.

Fond EMUN Equity | za uplynuly kvartal vzrostl o 7,8 %, ¢imz jen malo zaostal za indexem. Od pocéatku tohoto roku fond vzrostl o 16,34 %,
¢imz si fond od zacatku rou drzi proti indexu mirny nadvynos. V portfoliu fondu se mimoradné dafilo akciim v sektoru Health Care, ktery
jako celek vzrostl 0 16 % (3,76 % v rdmci S&P 500). Dobfe se dafilo také sektoru Consumer Discretionary, ktery na fondovém portfoliu
vzrostl o 11,79 % (9,54 % index), a to diky ristu akcii Tesla o zavratnych 40 %. V obou sektorech, kde dosahnul index nejvyssiho
zhodnoceni, fond mirné zaostal diky svému equal weight pfistupu. Rozdil ale snizuje nase nadvazeni akcii FAAMG + Nvidia nad jejich
rovnovaznou equal weight pozici pozici. Celkové také na fondu neevidujeme zadny sektor s negativnim zhodnocenim. V portfoliu doslo za
uplynulé &tvrtleti k nasledujicim zménam. V sektoru Information Technology jsme vyprodali pozici v akciich Accenture a naopak otevreli
investice do firem AMD a ServiceNow. V sektoru Health Care jsme vyprodali akcie UnitedHealth Group a v sektoru Consumer Staples
Procter & Gamble. Vlivem zmény vah sektori tak doslo ke snizeni celkového poctu pozic o jedna.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevieny podilovy fond Ména USD, CZK (zajisténad)
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 5 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Ocenovaci obdobi mésicni
Administrator EMUN investi¢ni spoleénost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek 0,00%
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Dohled Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%
UPOZORNENI

Timto dokumentem, resp. investiénim reportem neplni EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. Zddnou zakonnou informaéni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako pfedbézna informace a je urCena zejména stavajicim investorlm
fondu.

Investovani je spojeno s riziky a minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pred
kazdou investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.
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Jméno

RSPN - Invesco S&P 500 Eq. Weight Industrials ETF

GOOGL - Alphabet Inc - CL A

RSP - Invesco S&P 500 Equal Weight
AAPL - Apple Inc

NVDA - NVIDIA CORP

MSFT - Microsoft Corporation

META - Meta Platforms Inc

AMZN - Amazon.com Inc

TSLA - Tesla Inc

BLK - BLACKROCK INC

PLTR - Palantir Technologies Inc Class A
ORCL - Oracle Corp

ABBV - ABBVIE INC

JNJ - Johnson & Johnson

AVGO - Broadcom

AMD - Advanced Micro Devices

HD - Home Depot Inc

BAC - Bank of America Corp

JPM - JPMorgan Chase & Co

NEE - Nextera Energy Inc.

WMT - Walmart Inc

XOM - Exxon Mobil Corp

MCD - McDonald's Corp

BRK/B - Berkshire Hathaway Inc - CL B
MA - Mastercard Inc

TMUS - T-Mobile US

CSCO - Cisco Systems Inc

LLY - ELI LILLY & CO

V - Visa Inc

IBM - INTL BUSINESS MACHINES CORP
COST - COSTCO WHOLESALE CORP
NOW - ServiceNow

NFLX - NETFLIX INC

CRM - Salesforce.Com Inc

INTU - Intuit Inc.

IJH - iShares Core S&P Mid-Cap ETF

Sektor
Industrials
Media & Communication
Market
Information Technology
Information Technology
Information Technology
Media & Communication
Consumer Discretionary
Consumer Discretionary
Financials
Information Technology
Information Technology
Health Care
Health Care
Information Technology
Information Technology
Consumer Discretionary
Financials
Financials
Utilities
Consumer Staples
Energy
Consumer Discretionary
Financials
Information Technology
Media & Communication
Information Technology
Health Care
Financials
Information Technology
Consumer Staples
Information Technology
Media & Communication
Information Technology
Information Technology

Market

Pocet
34 732,00
5792,00
7 356,00
4 975,00
6 461,00
2 052,00
1 399,00
4 653,00
1 950,00
739,00
4 546,00
2 834,00
3 338,00
4 057,00
2 248,00
4 367,00
1 690,00
13 097,00
2 137,00
8 927,00
6 338,00
5749,00
2 121,00
1 275,00
1 102,00
2 601,00
8 932,00
795,00
1 745,00
2 102,00
626,00
602,00
462,00
2 272,00
787,00
8 061,00

Trzni cena
56,10
243,10
189,70
254,63
186,58
517,95
734,38
219,57
444,72
165,87
182,42
281,24
231,54
185,42
329,91
161,79
405,19
51,59
315,43
75,49
103,06
112,75
303,89
502,74
568,81
239,38
68,42
763,00
341,38
282,16
925,63
920,28
1 198,92
237,00
682,91
65,26

N

Objem
1948 465,20
1408 035,20
1395 433,20
1266 784,25
1205 548,30
1062 833,40
1027 397,62
1021 659,21

867 204,00
861 577,93
829 281,32
797 034,16
772 880,52
752 248,94
742 765,05
706 536,93
684 771,10
675 674,23
674 073,91
673 899,23
653 194,28
648 199,75
644 550,69
640 993,50
626 828,62
622 627,38
611 127,44
606 585,00
595 708,10
593 100,32
579 444,38
554 008,56
553 901,04
539 267,38
537 450,17
526 060,86

Vaha
6,60%
4,77%
4,73%
4,29%
4,08%
3,60%
3,48%
3,46%
2,94%
2,92%
2,81%
2,70%
2,62%
2,55%
2,52%
2,39%
2,32%
2,29%
2,28%
2,28%
2,21%
2,20%
2,18%
217%
2,12%
2,11%
2,07%
2,05%
2,02%
2,01%
1,96%
1,88%
1,88%
1,83%
1,82%
1,78%



