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1. Shrnuti



Shrnuti

EMUN Equity | OPF (,EEI") je specializovanou fondovou strukturou zamérenou na akciovy trh ve Spojenych
statech. Fond je veden v méné USD a vyuziva dlouhodobé know-how a uspésnou historii EMUN investi¢ni
spolecnost a.s. v oblasti spravy akciovych portfolii.

= Fond (,EEI“) se zaméfuje na pfimé investice do akcii americkych spole¢nosti. Portfoliova sprava
m vyuziva systematicky pfistup zaloZeny na algoritmu, ktery zajistuje Sirokou sektorovou a titulovou
diverzifikaci.

= Portfolio fondu (,EEI") je geograficky zaméreno vyhradné na Spojené staty americké a tvofi ho vybér
verejné obchodovanych akcii tamnich spole¢nosti. Fond usiluje o semipasivni spravu a dlouhodoby
rist hodnoty prostiednictvim investic do fundamentalné silnych firem napfi¢ sektory. Vybér tituld je
vysledkem dlsledné interni analyzy investi¢niho tymu EMUN.

€

= Struktura fondu (,EEI“) nabizi pfimy a transparentni pfistup na americky akciovy trh prostfednictvim

L A , . : S Y v :
mm otevieného podilového fondu denominovaného v USD. Fond je ocenovan meésicné, bez nutnosti
T capital callG ¢i lock-upl, a umoznuje pravidelny vstup i vystup investor(. Diky své likvidité a aktivni

sprave slouzi jako flexibilni slozka dlouhodobého akciového portfolia.

1 Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech ainvesti¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, jeho investorem se mize stat
vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zakona. EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s., upozorfiuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do fondu mize klesat i

stoupat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. 4



2. Predstaveni spravce fondu




Predstaveni spolecnosti

= EMUN je predni investicni multi-family office a wealth management platforma pro segment nejvétsSich
podnikatelskych rodin a instituciondlnich investort v Ceské republice. S klienty nas spojuje partnerstvi zalozené

EMUN na vzajemné dlvére a respektu
= Jsme butikova spolec¢nost, zamérujici se na komplexni a individualizovana reSeni doru¢ena pod jednou stfechou
=  Profesionalni sluzby spravy majetku poskytujeme jiz pres 13 let

= V individudlnim a fondovém asset managementu pod dohledem CNB investujeme a administrujeme majetek
- o v hodnoté 12+ mld CZK'. Disponujeme plnou licenci k pfimému obhospodarovani aktiv nasich klientt
EMUN investicn = Specializujeme se na spravu finanéniho majetku s dlouhym investiénim horizontem v objemech nad 100m CZK

spole¢nost . « wr . . . e . . . .
= Spolupracujeme pouze se Spickovymi mezinarodnimi a lokalnimi investiénimi spole¢nostmi, asset manazery
a bankami, u kterych obchodujeme za institucionalnich podminek
= 12+ let spravy portfolii Private markets podil(i v hodnoté 5+ mld CZK
, = Kombinace fondovych feSeni a trzné obchodovanych néstrojli
EMUN Public e . o - e . . ,
Markets = Strategické fizeni investic zahrnujici konstrukci diverzifikovanych portfolii, cash-flow management a komplexni

monitoring vykonnosti v€. benchmarkingu

I 4 M l l | <‘ TInvestovany a komitovany kapital v tfiddch Money Market, Fixed Income a Public Equity k 30.6.2025 6



Investicni filozofie

»= |nvestujeme jen do toho, cemu rozumime a do
ceho ukladame i své vlastni prostredky. Jsme
s klienty na jedné lodi.

INVESTUJEME
POUZE DO

= Vynosy nasich investorl jsou vzdy na prvnim TOHO,
misté. Nerosteme na ukor klientl. Nastavujeme
férové, transparentni poplatkové struktury.

= Nase reporty jsou prehledné, srozumitelné
a stru¢né. Snazime se, aby doporuc¢enym CEMU VERIME
investicim nasi klienti rozumeéli.

CO MAME POD
KONTROLOU

EMUN



Prehled sluzeb investovani

Investicni fondy Majetek pod dohledem
6 mld+ CZK ve spravé’ 10 mld+ CZK ve spravé’.2 2 mld+ CZK pod dohledem
iz el i posl lenielz poridil =Vlastni vybér z konkrétnich investiénich pilezitosti *Konsolidovany reporting financniho majetku
manazenEMLN z dostupné nabidky Proprietérnich a Access fond( drzeného napfic vicero bankami, asset manazery a

pFimymi investicemi
“Vlastni parametrizage,inveftic':nl"strategie =Dostupné fondy napfi¢ vSemi tfidami aktiv na
a zastoupeni jednotlivych tfid aktiv vefejnych i privétnich trzich =Dohled portfolii private equity fondii: monitoring
vykonnosti, evidence cash flow kontribuci a
distribuci, stavu zainvestovanosti a ztstatkd

»Cash a cash-flow management capital call( | 1 | : 4 ]
komitmentd, konsolidace vykonnosti PE portfolia

=Evergreen i capital callové struktury

=Individualni konsolidovany reporting v¢. Ctvrtletnich
osobnich schiizi

E M ' I |\ | 1 Investovany a komitovany kapital. Udaje k 30.6.2025
2 Cca 55 % drzeno investory Privatnich portfolii



Tym EMUN investicni spolecnosti, a.s.

Filip Savi*

. Partner
] 7+ let zkuSenosti na
kapitalovych trzich

Adam Cizmar *

=  Portfolio manager
= 5+ let zkuSenostina
kapitdlovych trzich

Investment team

Leos Jirman*

= Partner, CIO
= 30+ let zkuSenosti na
kapitalovych trzich

Petr Cermak

= Investment strategist
= 20+ let zkuSenostina
kapitalovych trzich

Vojtéch Zelezny*

=  Portfolio manager
. 10+ let zkuSenosti na
kapitalovych trzich

Jachym Novotny

=  Analyst
= 4+ roky zkuSenostina
kapitalovych trzich

Investor relations

Petr Lastovka

] Partner, CEO
] 10+ let zkuSenosti na
kapitalovych trzich

Jifi Bican

=  Account manager

= 15+ let zkuSenosti
na kapitalovych
trzich

Tomas Janeba

=  Key Account Manager
= 4+ roky zkuSenostina
kapitalovych trzich

Filip Kabelka*

=  Risk manager

= 5+ let zkuSenosti
na kapitalovych
trzich

Risk & Operations

D

")

) -

o' -

Zdenék Vaculik

= CFO
= 7+ |et zkuSenosti na
kapitalovych trzich

Jifi Cejka

=  Administration specialist
= 4+ roky zkuSenostina
kapitalovych trzich

EMUN

* Clen investiéniho vyboru



3. Proc akcie
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Proc akcie?

= Historicky vynos na urovni 9 az 10 % p.a. — akcie dlouhodobé prekonavaji dluhopisy, hotovost i

nemovitosti
= Podil na riistu firem a svétové ekonomiky — investori se pfimo uc¢astni tvorby ziskd a inovaci
» Pfirozena ochrana proti inflaci — firmy maji schopnost prenaset rtst nakladd do cen
= Vhodné pro dlouhodoby investicni horizont — volatilita se v Case vyrovnava
= Vysoka likvidita a transparentnost — snadna sprdva a pfistup k prostiedkiim

= Moznost kombinace pasivniho a aktivniho pfistupu — flexibilita a adaptace na trzni podminky

EMUN
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4. Investicni strategie fondu
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Investicni strategie

Pasivni slozka (,core")

Siroce diverzifikované investice navazané na trzni indexy
Vyuziva proprietarni algoritmus

Dlraz na konzistentni dlouhodobé vynosy

Snizeni rizika vyraznych odchylek od trhu

Omezeni specifického rizika jednotlivych titul(

Aktivni slozka (,best ideas”)

Doplnék k pasivnimu jadru portfolia
Selektivni investice s potencialem nadvynosu
Optimalizace vynosové-rizikového profilu

Vyuziti trznich neefektivit a strukturalnich trendd (napf. inovace, demografie)

EMUN
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Investicni strategie

Core (Pasivni)

Zakladni stavebni kamen portfolia zaméreny na stabilitu,

diverzifikaci a dlouhodoby vynos odpovidajici trznimu vyvaoiji.

= Podil v portfoliu: 50-100 %

= Cil: Kopirovat vyvoj trhu pomoci systematické expozice
» Pocet tituli: 35-40 akcii

= Vyber: Blue chip spolec¢nosti z indexu S&P 100

= Sektorové slozeni: Odpovida indexu S&P 500

= Alokace: Equal-weight princip (rovhomérné rozlozeni)

= Rebalancovani: Ctvrtletni Gpravy vah a slozeni portfolia

Best Ideas (Aktivni slozka)

Dynamicka ¢ast portfolia zameérfena na generovani nadvynosu

prostrednictvim vybéru specifickych investicnich pfilezitosti.

= Podil v portfoliu: 0-50 %

= Cil: Dosahovani nadvynosu a reakce na trzni vyvoj

= Pocet titull: Nizky selektivni pocet

= Nastroje: Akcie, sektorova/faktorova ETF, certifikaty, fondy

= Vyberovy proces: Individualni analyza a schvaleni investicnim

vyborem

EMUN

14



Vyhody a nevyhody pasivniho investovani do indexu

Prinosy pasivni strategie (vyhody)

1) Nepredbiha trh — pfirozené se prizpusobuje trznim
zmenam

2) Diverzifikace napfi¢ sektory a trhem

3) Vyrazné snizeni idiosynkratického rizika jednotlivych
titulu

4) Nizké naklady na spravu, jednoduchd implementace

5) Vhodné pro dlouhodobou alokaci kapitalu

6) Empiricky podlozeno - vétsSina aktivnich fond

dlouhodobé zaostava

Omezeni pasivni strategie (nevyhody)

1)

2)

4)

Absence fundamentalni analyzy - riziko
nespravného oceneéni

Kapitalové toky mohou zpUsobit prestieleni cen

V indexu dominuiji velké firmy — riziko koncentrace
Omezena moznost zasahu pri trznich anomaliich
nebo krizich (moznost korekce v ramci aktivni

slozky)

EMUN
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Zakladni charakteristika portfolia

Vazeny pomér P/E (LTM) 31,76 . 4955

Consumer Staples

m Information Technology

Vazeny dividendovy vynos p.a. 1,30 % m Media & Communication
y y vy p Market - 6,74%

Vazena trzni kapitalizace (mld. USD) 907,15 Financials

Industrials 6,84% . .
Consumer Discretionary

Mésicni volatilita (anl.) 16,76 %
Heatth care [ 7.08% m Health Care

Industrials

m Market
Al 84,81 % Financials 11,98%
m Consumer Staples
ANt A )4 o,
Investicni fondy vCetné ETF 13,11 % Media & Communication - 12.28% .
Utilities
Obligace 0%
Information Technology _ 33,50%
Hotovost a ostatni 2,08 %

E M U N K datu 31/5/2025 ”



5. Vykonnost fondu
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Historicka vykonnost fondu (USD trida)

= Hodnota fondového kapitalu byla 29 522 365 USD k 30.9.2025

Obdobi  Leden Unor  Bfezen Duben  Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zafi Rijen  Listopad Prosinec  Rok

2025 375%  -1,32%  -537%  0,28% 6,42% 439%  237% 1,48%
I I R R R _______

E M U N K datu 30/9/2025 .



Vykonnost fondu EEI (USD trida)

2,0

1,8

16

SN

1,2

7,80 % 20,85 % 98,83 % 12,70 % p.a.

3,76 %

Kumulované

EMUN

19

Data k 30.9.2025



6. Informace o fondu a klicove
podminky

EMUN
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Informace o fondu a klicové podminky

EMUN Equity | OPF — USD tfida (EEI)

Otevreny podilovy fond, Fond kvalifikovanych investord
20+ miliond USD

9-11 % p.a. Cisty vynos po nakladech a poplatcich
Sze7

USD, CZK zajisténa

Ekv. 5 million( CZK

Mésicni

Minimalné 5 let

0,50%

0%

0%

EMUN investicni spolecnost a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Ceska néarodni banka

po obchodnich poplatcich a pribéznych poplatcich EMUN a danich fondu. 2 Jedna se o doporucenou investici v pfipadé pfimého Gpisu. Regulatorni minimum aplikovatelné pro upisy skrze

1 Prezentované investicni cile predstavuji odhad budouci vykonnosti zaloZeny na udajich z minulosti tykajicich se toho, jak se méni hodnota této investice, a/nebo na aktualnich trznich
I : M ' I |L\ | podminkdch a nepfedstavuji pfesny ukazatel. Zisk investora se bude liit v zavislosti na tom, jakd bude situace na trhu a jak dlouho bude investici/produkt drzet. Jedna se o cileny Cisty vynos
distribuci je ekv. 50k USD / 1m CZK, v pfipadé vypInéni investi¢niho dotazniku.

2



Upozorneéni

Tento dokument ma pouze propagacni obsah, informace a hodnoceni v ném obsazené slouzi pouze pro
informativni Ucely. Minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Tento dokument neni
prospektem a neni urcen pro vybérove fizeni, neni pravni, danovou, nebo investicni radou, doporucenim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto
dokumentu nezakladaji zadna prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni. Investovani je
spojeno s riziky. Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice
v souvislosti s jejich viastnim cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim
horizontem a investor by meél zvazit potrebu nezavislého investi¢niho, pravniho a danového poradenstvi.
Neni zarucena presnost nebo uplnost informaci obsazenych v tomto dokumentu. Nékteré sluzby a produkty
jsou predmeétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt urCeny pro obyvatele nékterych zemi.

EMUN
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