EnCor Fixed Income Strategy

Podfond EnCor Funds SICAV, a.s.

encor

asset management

Rijen 2025

INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
korporétnich dluhovych instrumentd z rliznych odvétvi, vydanych Depozitaf: Ceska spofitelna, a.s.

emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU Auditor: Ernst & Young Audit

a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé ISIN: CZ0008043106

cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK. Zakladni ména: CZK

Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych Gvéra, napriklad developerim s prokazatelnou historii

Datum vzniku:
Ocenovani od:

11. ledna 2018
1. kvétna 2018

uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,45 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 31. 10. 2025
Objem aktiv fondu: 2897,2 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,3904 K¢
Obdobi iM YTD 12M 5Y 0Od pocatku
Zhodnoceni 0,57 % 3,76 % 4,62 % 30,18 % 39,04 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Vaha
Méné nez 1 mésic EMUN GPC OPF 5,6%
15,8%
Orlen 4.75/30 2,7%
1 mésic-1
fok EPH 4.62/32 2,6%
L EPH 6.65/28 2,4%
Moneta 4.41/30 2,3%
1-3 roky Zajisténa pjcka MTK 2,3%
Vice nei 3 14.6%
i / MND VAR/27 2,1%
A% CSG 5.75/30 2,1%
Elévation OPF 1,8%
CEZ 4.25/32 1,7%
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Vyvoj na dluhopisovych trzich po celém svété byl v pribéhu Fijna stabilni, a to i pfes odstavku americké vlady a

\ pokracujici politickou nestabilitu ve Francii. Inflace v eurozéné v fijnu zpomalila na 2,1 % meziro¢né, coz je blizko
) dvouprocentniho cile ECB. Centrélni banka proto vyc¢kava a zatim nenaznacila dalsi snizeni sazeb. Stejna logika plati
PEN t,L i v Ceské republice, kde Fijnovy mirny udaj o inflaci ve vysi 2,5 % meziroéné potvrdil rozhodnuti CNB ponechat na

konci mésice zékladni Grokové sazby na Grovni 3,5 %. Cesky dluhopisovy trh zatim bez problém(i vstiebal Fijnové
vitézstvi hnuti ANO ve volbach a formovani pravicové orientované koalice.

N
" Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cista hodnota aktiv Fondu se v minulém mésici zvysila o solidnich 0,57 %, ¢&im# se jeho vykon od za&atku roku
2025 a za poslednich 12 mésicG dostal na 3,8 % a 4,6 %. Hlavni ¢ast vynosu plynula z kupénového pfijmu z
portfoliovych pozic. Rijen byl v primarnich trzich regionu CEE velmi aktivni a tuto pfileZitost jsme vyuZili Gpisem
novych emisich Ceskych realitnich spolec¢nosti Trigema a Accolade se splatnosti v letech 2030 a 2031, dale
prepravce Regiojet a energetické skupiny Energo-Pro, oboji se splatnosti v roce 2031. Béhem mésice jsme také
investovali do tfetiho diverzifikovaného fondu soukromého dluhu — TPM Privium PDP. Z nasich stavajicich investic
jsme navysili pozici v dluhopisech energetické skupiny MND se splatnosti v roce 2027, zatimco jsme zcela prodali
emisi Oldenburgische Landesbank splatnou v roce 2026. Také doslo ke splaceni emisi J&T banky, CTP a KKIG.
Jeden z nasich dobre zajisténych soukromych Gvért béhem minulého mésice dospél do splatnosti a byl pIné
splacen. Vsechny uvedené kroky udrzely pocet pozic ve Fondu na 91 a hruby vynos do splatnosti portfolia na
urovni 5,6 %.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investoru je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, e hodnota investice do fondu mze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosaZzeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investicnich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdélenf klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na
uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni obc¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,
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