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1 Zakladni pojmy

VSechny pojmy, zkratky, parametry a vybrané definice pouzivané v rdmci Statutu maji vyznam
specifikovany ve Statutu, ktery je v§ak nutné vykladat v kontextu celého Statutu.

PREHLED ZAKLADNICH POJMU

Pojem
Statut

Klientsky portal

ZISIF

ZDP

ZPKT

SFDR

RTS k SFDR

Nafrizeni o taxonomii

ESG rizika

Ramcova smlouva
OPF

Podilovy list
Trida

Sluzba IPP

Vyznam pro tcely Statutu
Statut Fondu (déle jen ,Statut”).

Internetové rozhrani na adrese www.emun.cz, které po zadani uzivatelského jména
a hesla slouzi k zpfistupriovani informaci (dale jen ,Klientsky portal®).

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF").

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen
,ZDP").

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,ZPKT").

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o
zvefejiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,SFDR").

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288 ze dne 6. dubna 2022, ve
znéni pozdéjsich predpist, a provadéci nafizeni (EU) 2023/363 ze dne 31. fijna 2023
(dale jen ,RTS k SFDR"), ktera upiesiiuji nékteré informacni povinnosti dle SFDR.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o
zfizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Nafizeni o taxonomii®)

Rizika tykajici se udrzitelnosti (dale jen ,ESG rizika“) predstavuji udélosti nebo situace
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, které by v
pfipadé, Ze by nastaly, mohly mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na
hodnotu investice.

Ramcova smlouva o investovani do otevienych podilovych fondl kvalifikovanych
investord, jejimz pfedmétem je Uprava prav a povinnosti smluvnich stran pfi vydani,
resp. zpétném odkupu podilovych listl za poskytnuté protiplnéni (dale jen ,Ramcova
smlouva OPF“), a to bud' ve standardnim rezimu vklada (déle jen ,Standardni rezim")
nebo se zdvazkem k pInéni vkladové povinnosti po ¢astech (déle jen ,ReZim capital
calls”).

Cenny papir vydavany Fondem (déle jen ,Podilovy list").

Podilové listy, které se od sebe liSi svymi parametry, resp. zvlastnimi pravy s nimi
spojenymi (déle jen ,Tfida").

Sluzba obhospodarovani majetku zadkaznika, jehoz soucéasti je investi¢ni nastroj,

na zdkladé volné dvahy v ramci smluvniho ujednani, resp. sluzba portfolio
managementu poskytovana investi¢ni spolecnosti podle § 11 odst. 1 pism. c) ZISIF
(déle jen ,Sluzba IPP").
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Skupina EMUN

Skupina Investicéni
fondy

Kotevni investor

Vstupni poplatek

Vystupni srazka

Vykonnostni poplatek

Hodnota majetku

Cista hodnota
majetku

Aktualni hodnota
Podilového listu

Specifické naklady
a vynosy Tridy

Skupina EMUN je definovana rozhodnutim predstavenstva EMUN (déle jen ,Skupina
EMUN").

Skupina Investi¢ni fondy je definovana rozhodnutim predstavenstva EMUN (ddle jen
»Skupina Investiéni fondy").

Kotevnim investorem se mize stat investor, ktery pIni podminky definované v ¢él. 4.3
Statutu (déle jen ,Kotevni investor”).

Vstupni poplatek je pfijmem EMUN nebo distributora a slouzi zejména k pokryti
néakladud na vstup investora do Fondu (dale jen ,Vstupni poplatek”). Vstupni poplatek
je uréen procentem z vyse vklad( a je v celé vysi splatny spolu s danym vkladem.

Vystupni srazka je pfijmem Fondu a slouzi zejména k finanéni kompenzaci stavajicich
investord za vystup jinych investorl mimo planovand obdobi (déle jen ,Vystupni
srazka“). Vystupni srazka je mechanismus, ktery slouzi k ochrané investor( pro pfipad
nelikvidity Fondu z dGvodu, Ze néktery z investorl pozada o odkup Podilovych listl
pred uplynutim uréeného obdobi (odkup na Zadost investora). Vystupni srazka se
neuplatni pfi odkupu iniciovaném ze strany EMUN (napf. z dGvodu prenosu Distribuce
na investora).

Vykonnostni poplatek, resp. performance fee je Gplata EMUN za zhodnoceni NAVpS
v urcitém vykonnostnim obdobi, ktera se uplatni v pfipadé&, Zze NAVpS presahne uréeny
benchmark (dale jen ,Vykonnostni poplatek”).

Hodnota majetku Fondu, resp. aktiva Fondu (déle jen ,Hodnota majetku”).

Fondovy kapital, resp. Hodnota majetku sniZzena o hodnotu dluh(i Fondy, resp. net
asset value (dale jen ,NAV").

Hodnota Podilového listu, kterd urCuje, za jakou ¢éastku (kurz) bude vydan a/nebo
odkoupen Podilovy list, resp. net asset value per share (déle jen ,NAVpS®). Vydava-li
Fond vice T¥id, urCuje se NAVpS zvlast pro jednotlivé Tridy.

Specifickymi naklady a vynosy dané Tfidy se rozumi naklady a vynosy souvisejici
pouze s danou Tfidou, zejména naklady na uplatu EMUN nebo o naklady pouzitych
nastrojl ke snizeni ménovych rizik specifickych pro danou Tfidu (dale jen ,SNVT"),
vcetné zohlednéni danovych dopadd SNVT.

Ceska nérodni banka, se sidlem na Piikopé 28, 115 03 Praha 1 (dale jen ,ENB®);
tel.: 224 411 111, web: www.cnb.cz, e-mail: info@cnb.cz, datova schranka: 8tgaie;.
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2 Udaje o Fondu

Tento ¢lanek Statutu obsahuje udaje o Fondu, jeho Obhospodarovateli, Administratorovi, Depozitafi
a Auditorovi, které poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu celého Statutu.

PREHLED ZAKLADNICH UDAJU O FONDU

Udaj / pojem Obsah tdaje a vyznam pojmu pro Gcely Statutu

Fond EMUN Global Private Credit otevieny podilovy fond (déle jen ,Fond")
Zkraceny nazev Fondu: EMUN Global Private Credit nebo GPC.
LEI: 315700BYS7M3UECB8F27, NID: 75164914, GIIN: 0ODKUTZ.00017.SF.203
Rezim Fondu: Standardni rezim.
Investicni fond: Fond kvalifikovanych investor(.
Fond byl vytvofen dne 1. 8. 2024 rozhodnutim EMUN na dobu neurcitou.

Fond byl zapsén do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) ZISIF dne
1.8.2024

Internetové stranky =~ www.emun.cz/cz/investicni-fondy/19/emun-global-private-credit (dale jen ,Internetové
Fondu stranky Fondu").

Administrator EMUN investicni spolecnost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem AneZska 986/10, 110 00
Praha 1 - Staré Mésto, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem

Obhospodafovatel | ¢ oddil B, viozka 14867 (déle jen ,EMUN')

tel.: +420 222 318 789, e-mail: info@emun.cz, datova schranka: 7t4f6hu

Internetové stranky EMUN: www.emun.cz/cz/uverejnovane-informace.html

Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o., ICO 416 01 416, se sidlem Moravské namésti 1007/14,
Veveii, 602 00 Brno. Uvedeny Auditor je zapsan u Komory auditor(l Ceské republiky pod
¢. 007 (déle jen ,Auditor”).

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., IC0: 000 01 350, se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5 (déle jen ,DepozitaF”).

2.1 Fond

Z pohledu struktury aktiv patfi Fond mezi fondy fondd.

Fond zatim neeviduje zadné historické udaje.

2.2 Vznik EMUN a jeji zapis do seznamu CNB

EMUN vznikla dne 3. 12. 2008, jeji zakladni kapital ¢ini 5.000.000, - K¢ (pét milion(i korun ¢eskych)
a je pIné splacen. EMUN nepatfi k Zddnému konsolida¢nimu celku.

EMUN je zapsana do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. EMUN ziskala povoleni
ke své &innosti na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 2020/128404/CNB/570, S-Sp-2019/00167/CNB/571
ze dne 16. 10. 2020, které nabylo pravni moci dne 3. 11. 2020 a jimz bylo nahrazeno povoleni

k &innosti investiéni spoleénosti udélené rozhodnutim CNB &.j. 2015/044989/CNB/570 ze dne
23.4.2015.
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2.3 Seznam vedoucich osob EMUN
RNDr. Leo$ Jirman, predseda predstavenstva

Ing. Petr Lastovka, mistopredseda predstavenstva
Ing. Zdenék Vaculik, MBA, ¢len pfedstavenstva

Vedouci osoby nevykonavaji zadnou hlavni ¢innost ve vztahu k Fondu mimo EMUN. Za ¢innost
vykonavanou ve vztahu k Fondu mimo EMUN se nepovazuje ¢lenstvi v organech investi¢nich fondd,
které jsou obhospodarovany EMUN ani vykon Cinnosti povéfeného zmocnénce EMUN v pfipadech, kdy
vykonava funkci individualniho statutarniho organu investicniho fondu dle § 9 ZISIF.

Vedouci osoby vykonavaiji nasledujici funkce, které maji vztah k ¢innosti EMUN:
Ing. Petr Lastovka — pfedseda pfedstavenstva EMUN family office, a.s.

RNDr. Leo$ Jirman — ¢len pfedstavenstva EMUN family office, a.s.

2.4 Opravnéni EMUN k ¢innosti

EMUN je dle ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazovana za investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a dale je opravnéna k obhospodarovani investicnich fondd nebo
zahranicnich investi¢nich fond(, a to fondl kvalifikovanych investord a zahraniénich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor(; k provadéni administrace investi¢nich fond(
nebo zahranicnich investicnich fondq, a to fondu kvalifikovanych investor( a zahranicnich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor(; k vykonavani ¢innosti uvedené v ust. § 38
odst. 2 pism. a) a b) ZISIF pro jiného ve vztahu k fondlim kvalifikovanych investor(, jejichz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit a zahranicnich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord; k obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management) podle ust. § 11 odst. 1 pism. c) ZISIF; k provadéni Uschovy a sprdvy investi¢nich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb, av§ak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym
cennym papirim vydavanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem podle

ust. § 11 odst. 1 pism. d) ZISIF; k pfijimani a pfeddvani pokyn( tykajicich se investiénich nastrojl
podle ust. § 11 odst. 1 pism. e) ZISIF; k ¢innosti svéfenského spravce svéfenského fondu, ktery neni
investicnim fondem a jehoz soucasti neni investi¢ni nastroj podle ust. § 11 odst. 6 pism. a) ZISIF;

k provadéni spravy majetku zakaznika, jehoz soucdsti neni investicni nastroj, na zakladé volné dvahy
v ramci smluvniho ujednani, v€etné ocenovani takového majetku a vedeni ucetnictvi o takovém
majetku podle ust. § 11 odst. 6 pism. b) ZISIF a k ¢innosti svéfenského sprévce svérenského fondu,
ktery neni investicnim fondem a jehoz soucasti je investi¢ni nastroj podle ust. § 11 odst. 7 ZISIF.

2.5 Dalsi informace o EMUN

Kapital EMUN je umistén v souladu s ust. § 32 ZISIF do likvidni majetkové hodnoty, pricemz jeji kapital
prevysSuje minimalni vysi kapitalu dle ust. § 29 odst. 3 ZISIF.

EMUN obhospodafuje a provadi administraci ve vztahu k Fondu a investi¢nim fonddm, jejichz aktualni
seznam je uveden na internetovych strankach CNB (u nichz je jako obhospodarovatel uvedena EMUN)
a internetovych strankach EMUN.
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Kteroukoli z uvedenych ¢innosti je EMUN opravnén vykonavat vlastnimi silami, resp. zajistit obstarani
jejiho vykonu u jiné k tomu opravnéné osoby, EMUN vsSak i nadale za tuto Cinnost odpovida, jako by ji
vykonavala sama. Ve smyslu ust. § 23 pism. h) a ust. § 50 pism. g) ZISIF Ize jiného povéfit vykonem
jakékoli ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani a administrace Fondu, zajisti-li EMUN splnéni
podminek stanovenych ZISIF.

EMUN nepovéfila jiného vykonem jednotlivé innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani Fondu.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost Delege,
s.r.o., 1C0O: 142 59 125, se sidlem Lipolticka 961/52, Vinof, 190 17 Praha 9, ktera bude vykonavat
nasledujici ¢innosti: compliance Fondu.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost Jurekon,
s.r.o., 1C0: 277 29 354, se sidlem Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno, které bude vykonavat
nasledujici ¢innosti: vnitini audit Fondu.

Vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost Ceska
spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha, ktera bude vykonavat
nasledujici ¢innosti: nabizeni investic do Fondu, vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci
vedenou EMUN, vyfizovani stiznosti a reklamaci klientl distributora tykajici se podilovych listi Fondu
upsanych jménem distributora na tcet jeho klientd, vedeni seznamu klient( distributora, ktefi jsou
podilniky Fondu, vykon ¢innosti dle ust. § 272 odst. 1 ZISIF (vyhodnoceni vhodnosti a pfimérenosti
investice do Fondu pro zajemce o investovani do Fondu), uvefejiiovani, zpfistupniovani a poskytovani
Udajt a dokumentd investordim a jinym osobam, vedeni evidence o vydavani a odkupovani podilovych
listd Fondu, pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost KK
INVESTMENT PARTNERS, a.s., ICO: 251 02 869, se sidlem Maridnské namésti 159/4, Staré Mésto, 110
00 Praha 1, ktera bude vykonavat nasledujici ¢innosti: nabizeni investic do Fondu, vedeni evidence
navazujici na samostatnou evidenci vedenou EMUN, vyfizovani stiznosti a reklamaci klient(
distributora tykajici se podilovych listi Fondu upsanych jménem distributora na tcet jeho klientd,
vedeni seznamu klientl distributora, ktefi jsou podilniky Fondu, vykon €innosti dle ust. § 272 odst. 1
ZISIF (vyhodnoceni vhodnosti a pfimérenosti investice do Fondu pro zédjemce o investovani do Fondu),
uverejiiovani, zpfistupriovani a poskytovani idaji a dokumentd investorlim a jinym osobam, vedeni
evidence o vydavani a odkupovani podilovych listl Fondu, pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich
predpisi v oblasti AML/CFT.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost EnCor
Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 108 91 498, se sidlem Udolni 1724/59, Branik,
147 00 Praha 4, ktera bude vykonavat nasledujici ¢innosti: nabizeni investic do Fondu, vedeni evidence
navazujici na samostatnou evidenci vedenou EMUN, vyfizovani stiznosti a reklamaci klient(
distributora tykajici se podilovych listi Fondu upsanych jménem distributora na ucet jeho klientd,
vedeni seznamu klientt distributora, ktefi jsou podilniky Fondu, vykon €innosti dle ust. § 272 odst. 1
ZISIF (vyhodnoceni vhodnosti a pfimérenosti investice do Fondu pro zédjemce o investovani do Fondu),
uverejiiovani, zpfistupriovani a poskytovani idaji a dokumentd investorlim a jinym osobam, vedeni
evidence o vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu, pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich
predpist v oblasti AML/CFT.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povérila spoleCnost
RUBIKONFIN a.s., ICO: 034 11 770, se sidlem Narodni 58/32, 110 00 Praha, ktera bude vykonavat
nasledujici cinnosti: nabizeni investic do Fondu, vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci
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vedenou EMUN, vyfizovani stiznosti a reklamaci klient( distributora tykajici se podilovych listl Fondu
upsanych jménem distributora na tcet jeho klientd, vedeni seznamu klient( distributora, ktefi jsou
podilniky Fondu, vykon ¢innosti dle ust. § 272 odst. 1 ZISIF (vyhodnoceni vhodnosti a pfimérenosti
investice do Fondu pro zajemce o investovani do Fondu), uverejiiovani, zpfistupnovani a poskytovani
Udajt a dokumentd investordm a jinym osobdm, vedeni evidence o vydavani a odkupovani podilovych
listd Fondu, pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povérila spolecnost PPF
banka a.s., ICO: 471 16 129, se sidlem Evropské 2690/17, 160 41 Praha, ktera bude vykonavat
nasledujici ¢innosti: nabizeni investic do Fondu, vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci
vedenou EMUN, vyfizovani stiznosti a reklamaci klient( distributora tykajici se podilovych listl Fondu
upsanych jménem distributora na tcet jeho klientd, vedeni seznamu klient( distributora, ktefi jsou
podilniky Fondu, vykon ¢innosti dle ust. § 272 odst. 1 ZISIF (vyhodnoceni vhodnosti a pfimérenosti
investice do Fondu pro zajemce o investovani do Fondu), uverejiiovani, zpfistupriovani a poskytovani
Udajt a dokumentd investordim a jinym osobam, vedeni evidence o vydavani a odkupovani podilovych
listd Fondu, pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT.

2.6 Depozitar

Depozitaf je zapsan do seznamu depozitafii vedeného CNB dle ust. § 596 pism. e) ZISIF jako
depozitar, a to konkrétné pro vykon ¢innosti depozitare pro fondy kvalifikovanych investord.

Depozitar pro Fond zejména zajiStuje opatrovani, Gschovu a evidenci majetku Fondu v souladu

s ustanovenim § 71 ZISIF; zfizuje, vede a eviduje Ucty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje
pohyb penéznich prostfedkl Fondu na téchto uctech, a to v souladu s ustanovenim § 72 ZISIF;
kontroluje, zda v souladu se ZISIF, pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti
obhospodarovani investi¢nich fondd, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy byly vydavany
podilové listy Fondu, byla vypocitdavana NAVpS, byl ocefiovan majetek a dluhy Fondu, byla vyplacena
protipInéni z obchod(l s majetkem Fondu v obvyklych IhGtach, jsou pouzivany vynosy plynouci pro
Fond; provadi prikazy obhospodarovatele Fondu v souladu se Statutem a depozitarkou smlouvou.

V pfipadé, ze Depozitar zplsobi tjmu EMUN, Fondu nebo investorovi Fondu v dlsledku poruseni své
povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho ¢innosti jako depozitare, je povinen ji nahradit,
pricemz této povinnosti se zprosti pouze v pripadg, kdy prokaze, ze ujmu nezavinil ani z nedbalosti.

Depozitaf nepovéril zadnou tfeti osobu vykonem jednotlivé ¢innosti depozitare.

Depozitarska smlouva neumoznuje prevod nebo dalsi pouziti majetku Fondu Depozitarem.

2.7 Auditor

Auditor ve vztahu k Fondu provadi auditorskou ¢innost dle zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech,
ve znéni pozdéjsich predpisu, jakoz i dle dalsich obecné zavaznych pravnich predpist.
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3 Zakladni investi¢ni parametry Fondu

Tento ¢lanek Statutu obsahuje investi¢ni a hospodarské parametry Fondu, které poskytuji uceleny
prehled pouze v kontextu celého Statutu.

PREHLED ZAKLADNICH PARAMETRU FONDU

Parametr

Investicni cil

Podkladové fondy

Domovsky stat
Podkladovych fondi
Typicka forma
Ucasti

na Podkladovém
fondu

Investicni zaméreni
Podkladovych fondii

Doporuceny
investicni horizont

Uéetni obdobi
Zakladni ména

Ocenovaci obdobi

Lhita pro stanoveni
NAVpS

Iniciaéni obdobi

Obsah parametru a jeho vyznam pro tcely Statutu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedk vioZzenych do Fondu jeho
investory, resp. dosahovat obdobné kombinované vykonnosti jako Podkladové fondy,
shizené o naklady Fondu (déle jen ,Investiéni cil ).

Private credit fondy spravované globalnimi spravci alternativnich aktiv (déle jen
,Podkladové fondy").

Typicky Lucembursko, Kajmanské ostrovy, Spojené staty americké (Delaware), a dalsi
staty OECD.

SCSp (société en commandite spéciale),
RAIF (The Reserved Alternative Investment Fund),
SPC (Segregated Portfolio Company).

Podkladové fondy se zaméruji na investovani do dluhovych instrumentt
neobchodovanych na vefejnych trzich (private credit). Investovani mize byt
realizovano pfimo nebo prostrednictvim koinvesti¢nich struktur nebo prostrednictvim
obchodovani s podily ve fondech tretich stran. Podkladové fondy se zaméfuji zejména
na investovani do stfednich a velkych podnika.

Doba, na kterou by méla byt investice investorem planovana, jsou 4 roky (kratkodoby
az stfednédoby horizont). Fond je tzv. evergreen struktura, resp. je zaloZeny na dobu
neurcitou.

Kalendaini rok (déle jen ,U&etni obdobi").
Zakladni ménou Fondu je USD.

Ocenovaci obdobi, resp. obdobi, k jehoz poslednimu dni je stanovovano NAVpS, je
kalendarni Ctvrtleti (dale jen ,Ocenovaci obdobi“). Vyjimecné mize byt Ocenovaci
obdobi kratsi, zejména v pfipadech, kdy je rozhodnuto o mimoradném stanoveni
NAVpS.

Zpravidla do 25. kalendarniho dne nasledujiciho mésice po skonéeni Ocenovaciho
obdobi.

Obdobi vydavani podilovych listl ve smyslu § 130 odst. 2 ZISIF, kdy se Podilové listy
vydavaji za ¢astku rovnajici se 1 USD ve vztahu k Tfidé USD nebo za ¢astku rovnajici
se 1 CZK ve vztahu k Tidé CZK, a to od zahajeni vydavani Podilovych listll po dobu
maximalné jeden rok, nejdéle vsak do 15. 12. 2024 (déle jen ,Iniciacni obdobi").

3.1 Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategii Fondu je dosahovani kombinovaného vynosu plynoucich z vlastnictvi podild
na Podkladovych fondech, jedna se o tzv. fund of funds strategii (fond fondu), ktera spociva
v investovani az 100 % majetku Fondu do podild, resp. jinych forem Gcasti na Podkladovych fondech
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za Ucelem plnéni Investi¢niho cile. Slozeni Podkladovych fondl v majetku Fondu se miize v Case
ménit. Financni prostrfedky, vzniklé napf. casovym nesouladem mezi pfijmy a vydaji Fondu nebo

z vynosU vyplacenych Podkladovymi fondy, budou umistovany do likvidnich finan¢nich aktiv. Fond diky
své strategii investovani do vice Podkladovych fondl dosahuje oproti tzv. single-asset strategii
dodatecnou diverzifikaci spravcd alternativnich aktiv.

z investice nejsou, jakkoliv zajistény, resp. jakkoliv zaruceny. V souvislosti s investicni strategii nejsou
tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za uc¢elem ochrany investoru.

Fond nesleduje ani nezamysli sledovat zadny urcity index nebo benchmark.

Investicni strategie Fondu ma specifické zaméreni na investice do Podkladovych fond( investujicich
v ramci stejné tridy aktiv — Private credit. Vzhledem ke koncentraci investicni strategie tak, jak je
vymezena vyse, mize takové investovani pfindset zvysené riziko, a to i presto, Ze Fond investuje

v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi pfedpisy a Ze jednotliva rizika spojena

s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Fondu.

DRUHY MAJETKOVYCH HODNOT, KTERE LZE DO FONDU NABYVAT

Druh Podrobné podminky pro nabyvani majetkovych hodnot Fondem
Podily, resp. jiné Fond miZe nabyvat podily, resp. jiné formy Gcasti na investi¢nich fondech nebo
formy ucasti zahranicnich investicnich fondech, a to zejména na fondech kvalifikovanych investor(

a na zahrani¢nich investi¢nich fondech srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investor(,
predevsim na Podkladovych fondech.

Uvéry a zapUjcky Poskytovani uvérd a zapljcek a nabyvani Gvérovych pohledavek Fondem je mozné
za predpokladu, ze budou pro Fond ekonomicky vyhodné. Zapuijcky, resp. Gvéry mohou
byt poskytovany pouze pfi dodrzeni pravidel stanovenych Statutem.

Likvidni aktiva Likvidni ¢ast majetku Fondu maze byt investovana do investicnich nastrojli ve smyslu
ust. § 3 odst. 1 ZPKT, mUze se jednat zejména o investi¢ni cenné papiry, cenné papiry
kolektivniho investovani s likviditou kratsi nez tfi mésice, nastroje penézniho trhu,
swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo k hodnoté
cennych papirG nebo k ménovym kurz@im, drokové mife nebo trokovému vynosu.
Likvidni ¢ast majetku Fondu mdze byt déle investovana do vkladd, se kterymi je mozno
volné nakladat, anebo terminovanych vkladi se lhtou splatnosti nejdéle jeden rok,
pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahrani¢nich bank,
jez dodrzuji pravidla obezretnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla,
kterd CNB povaZuje za rovnocenna.

EMUN dodrzuje pfi své ¢innosti ve vztahu k jednotlivym vyse uvedenym druhdm aktiv investiéni limity,
které jsou urceny nize.
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INVESTICNI LIMITY
Druh

Podily, resp. jiné
formy ucasti.

Podily, resp. jiné
formy ucasti.

Prijaté avéry
a zapujcky.

Poskytnuté tveéry

a zapujcky.

Ostatni.

Limit

Celkova vyse investic do
Podild, resp. jinych forem
UCasti.

VySe jedné investice.

Vyse pfijatych avérl
nebo zapujcek.

Vyse poskytnutych tvérd
nebo zapujcek fondlm,
jejichz
obhospodarovatelem je
EMUN.

Vyse vyuziti pakového
efektu.

Vyse limitu

Max. 100 % Hodnoty
majetku.

Max. 35 % Hodnoty
majetku.

Max. 33 % Hodnoty
majetku

Max. 10 % Hodnoty
majetku.

Max. 150 % NAV.

Vypocet limitu

Hodnota investice
/ Hodnota
majetku.

Hodnota investice
/ Hodnota
majetku.

Hodnota pfijatych
Gvérd nebo
zapUjcek /
Hodnoty majetku.
Hodnota
poskytnutych
Gvérl nebo
zapujcek /
Hodnota majetku.
Expozice Fondu
stanovena
zavazkovou
metodou / NAV.

Vyjimka
z plnéni

Z&dna.

12 mésicl

od vzniku
Fondu

a nasledné

v pfipadé
zmén
Podkladovych
fondl nejdéle
po dobou 6
mésicl.

Zadna.

Zadna.

Z&adna.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Fondu s investi¢nimi limity z divodd, které nastaly nezavisle
na vlli EMUN, provede EMUN napravu takového stavu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby byly v co
nejvyssi mife zachovany zajmy investort Fondu.

3.2

Dalsi informace k investi¢nim limitdm a investi¢ni strategii

Na ucet Fondu mohou byt za Gcelem fizeni likvidity uzavirany smlouvy o pfijeti Gvéru nebo zapujcky.
Protistranou transakci mohou byt investi¢ni fondy, jejichz obhospodarovatelem je EMUN nebo financni
instituce. Fond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s timto ¢lankem.

V souvislosti s pfijetim Gvéru ¢i zapljcky je mozné poskytnout véfiteli zajisténi s ohledem na béznou
trzni praxi v misté a ¢ase nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné nepfimérené vsak nelze

bez dalsiho vyhodnoceni konkrétnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nomindlni hodnota
zajisténi presahuje nominalni hodnotu pfijatého Gvéru ¢i zapujcky). V takovém pripadé mdze Fond
podstupovat rlizna dil¢i smluvni omezeni, vzdy v§ak pouze za podminky celkové ekonomické
vyhodnosti takové transakce pro Fond.

Z majetku Fondu mohou byt poskytovany zapuijcky nebo Gvéry, resp. nabyvany Gvérové pohledavky,
avs$ak pouze ve prospéch investi¢nich fondd, jejichz obhospodarovatelem je EMUN. Zajisténi takového
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Gvéru nebo zapujcky neni vyzadovano, nebot EMUN realizuje vykon rozhodujiciho vlivu na fizeni
dotcenych fond( a jejich kontrolu. Podminkou je celkova ekonomicka vyhodnost takové transakce pro
Fond.

Likvidni aktiva doplruji v rdmci majetkové struktury Fondu investice do Podkladovych fond(i za Gcelem
fizeni likvidity.

V ramci obhospodarovani majetku Fondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych hodnot,
které se v majetku Fondu nenachazeji.

EMUN m0ze pfi obhospodarovani majetku Fondu pouzivat finanéni derivaty, a to zpravidla
v souvislosti se zajisténim proti ménovym rizikim (napf. forward, swap). Obchody s finan¢nimi
derivaty se budou uskutecnovat zpravidla na ménovych trzich.

V rdmci obhospodarovani majetku Fondu mize EMUN pouzivat repo obchody. Repo obchod
s vyuzitim majetku Fondu Ize sjednat pouze:

a) s protistranou, ktera byla posouzena z hlediska vhodnosti a zafazena na seznam obchodnich
protistran EMUN jako pfipustna protistrana (dale jen ,Pfipustna protistrana®);

b) jsou-li piedmétem repo obchodu dluhové cenné papiry vydané Ceskou republikou;
c) nepresahne-li podil aktiv vyuzivanych pro repo obchody 35 % hodnoty majetku Fondu;
d) je-li dschova kolateralu repo obchodu zajisténa Depozitarem.

Financni derivaty je mozné sjednat pouze s Pfipustnou protistranou. V souvislosti s pouzivanim repo
obchod a financnich derivatl je EMUN opravnén poskytovat z majetku Fondu odpovidajici zajisténi.

Fond nemUze poskytovat investi¢ni nastroje v majetku Fondu jako finan¢ni kolateral nebo srovnatelné
zajisténi podle préva ciziho stétu, a to v souvislosti s provadénim obchod(l uvedenych ve Statutu.

V ramci obhospodarovani majetku Fondu ¢ini EMUN zejména nasledujici kroky: pofizovani aktiv
do majetku Fondu nebo prodej aktiv z majetku Fondu.

Majetek Fondu nemuze byt vyuZit k zajiSténi zavazku tfeti osoby na Gcet Fondu nesmi byt uhrazen
dluh, ktery nesouvisi s ¢innosti Fondu.

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob,
nemohou byt nabyvana do majetku Fondu.

Celkova expozice Fondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.

Podkladové investice Fondu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020
o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

3.3 Ugetni obdobi a ptisobnost ke schvaleni G&etni zavérky

Ugetni obdobi bezprostiedné pfedchézejici zméné Gcetniho obdobi mdze byt kratsi nebo delsi nez
kalendarni rok, a to za podminek stanovenych pravnimi predpisy.

Schvéleni Gcetni zavérky Fondu nalezi do plsobnosti predstavenstva EMUN. Predstavenstvo EMUN
schvaluje fadnou Gcetni zavérku a hospodarsky vysledek Fondu nejpozdéji do 6 mésicl od skonceni
Ugetniho obdobi.
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34 Pravidla a lhity pro ocenovani majetku a dluhd
Maijetek a dluhy Fondu se ocenuiji redlnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastrojd v majetku Fondu bude provedeno k poslednimu dni Ocenovaciho obdobi
podle kurzu vyhlaSeného pro obdobi, pro které se zpétné provadi aktudlni ocenéni. Detailni postupy
pro ocenovani majetku a dluhli Fondu jsou stanoveny internimi predpisy EMUN.

V odivodnénych pripadech (napf. v pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu investi¢nich aktiv
v majetku Fondu) EMUN provadi mimoradné ocenéni a stanoveni NAVpS. EMUN provede mimoradné
ocenéni a stanoveni NAVpS zpravidla k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém nastal
odlvodnény pfipad pro mimoradné ocenéni (napf. nastala nahla zména okolnosti ovliviiujici cenu
investicnich aktiv v majetku Fondu), neni-li k tomuto dni provadéno fadné ocenéni a stanoveni NAVpS
nebo nejedna-li se o Iniciacni obdobi. Rozhodnuti o mimoradném ocenéni a stanoveni NAVpS nalezi
do pusobnosti predstavenstva EMUN.

Pfi pfepo&tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB platny
v den, ke kterému se prepocet provadi.

V rdmci ocenovani majetku a dluht Fondu mize dojit vlivem technického, lidského ¢i jiného faktoru
ke vzniku provozni odchylky stanovené Cisté hodnoty aktiv Fondu. NAVpS nebude korigovana, pokud
se bude zjisténa provozni odchylka pohybovat v rozmezi +/- 0,5 % NAV.

3.5 ZpUsob pouziti zisku a jeho vyplata

Hospodarsky vysledek Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Fondu a naklady na zajisténi
¢innosti Fondu. Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji Fondu nalezi do plsobnosti
predstavenstva EMUN.

Vynosy z majetku Fondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo
tento Statut jinak. Pokud hospodareni Fondu za Gcetni obdobi skonci ziskem (pfebytek vynost

nad naklady Fondu), bude tento zisk preveden na tcet nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.
Pokud hospodareni Fondu za tGcetni obdobi skon¢i ztratou (prevyseni nakladd nad vynosy Fondu),
bude vznikla ztrata hrazena ze zdroji Fondu: pfednostné se pouzije nerozdéleny zisk z predchozich
obdobi, pfipadné bude ztrata prevedena na Ucet neuhrazena ztrata z predchozich obdobi.

Pripadny zisk Fondu bude pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Fondu, Fond tak nevyplaci zadny podil na zisku ¢i vynosech.

Vydava-li Fond vice Trid, urCuje se podil na zisku zvlast pro jednotlivé Tridy.
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4 Udaje o Podilovych listech, jejich vydavani a odkupovani

Udaje o vydavani a odkupovéani Podilovych listli poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu celého
Statutu. Investordm Fondu jsou oproti jejich vkladu do Fondu vydavany Podilové listy dané Tridy
s nasledujicimi parametry:

ZAKLADNI PARAMETRY PODILOVYCH LISTU

Parametr

Druh

Podoba a forma
Jmenovita hodnota

Prijeti
k obchodovani

Verejné nabizeni
Typ vklada
Prevoditelnost
Distribuce zisku

Zpusob evidence

Specifikace parametru

Podilovy list.

Zaknihovany cenny papir na jméno.
Bez jmenovité hodnoty (kusové).

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na evropském ani jiném regulovaném trhu,
ani prijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Verejné nabizeni Podilovych listi je povoleno.

Pripustné jsou pouze penézité vklady.

Podilové listy jsou prevoditelné pouze s pfedchozim souhlasem EMUN.
Rustova (Fond nevypléci dividendy).

Podilové listy jsou evidovany dle jednotlivych Tfid na majetkovych uctech vlastnikd
v samostatné evidenci investicnich nastrojl, kterou vede EMUN. Tato evidence
nahrazuje seznam podilnik{ a nejsou s ni spojeny zadné naklady hrazené investorem.

INFORMACE VE VZTAHU K DANE TRIDE PODILOVYCH LISTU

Trida
ISIN
Ména Tridy

usb CZK
CZ0008478666 CZ0008478658
usb CzZK
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4.1

Historicka vykonnost Fondu

Vypocet historické vykonnosti vychazi z NAV.

Tfida CZK
700 000 000 1,1500
650 000 000
615545 468
600 000 000
1,1000
550 000 000
500 000 000
440 642 014 1,0500
450 000 000
400 000 000
1,0000
350 000 000 1,0000
300 000 000
250 000 000
0,9500
200 000 000
150 000 000
0,9000
100 000 000
50 000 000
0 0,8500
01.08.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025
e Gista hodnota aktiv (CZK) (leva 0sa) e NAV / PL
Trida USD
20 000 000 1,1500
18 000 000
1,1000
16 000 000
14317 812 14 859 478
14 000 000
1,0500
12 000 000
10 000 000 1,0000
8 000 000
0,9500
6000 000
4000 000
0,9000
2000 000
0 0,8500

01.08.2024

31.12.2024
e Cista hodnota aktiv (USD) (leva osa)

31.03.2025
— NAV [ PL

30.06.2025
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4.2 Profil typického investora a podminky investovani do Fondu

Investorem Fondu miiZe byt jen kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF. Investor by mél mit predstavu
o stfednédobém casovém horizontu investice. Investor by mél byt schopen akceptovat i delSi
negativni vyvoj NAV.

EMUN vzdy posoudi, zda potencidlni investor splfiuje podminky ustanoveni § 272 ZISIF, a v pfipadé
investora podle ustanoveni § 272 odst. 1 pism. h) nebo i) ZISIF predlozi takovému investorovi
samostatné prohlaseni, ve kterém tento investor stvrdi svym podpisem, Ze si je védom vSech rizik,
ktera pro ného z této investice vyplyvaji. V pfipadé investora dle ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 2. nebo
i) bod 2. ZISIF odpovédna osoba za EMUN dale pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych
od investora diivodné domniva, Ze tato investice odpovida finan¢nimu zdzemi, investi¢nim ciliim

a odbornym znalostem a zkuSenostem daného investora v oblasti investic.

Minimalni hodnota vstupni (prvni) investice investora do Fondu odpovida ¢astkam, které pro investora
jako kvalifikovaného investora stanovi ZISIF. Hodnota vSech Podilovych listl ve vlastnictvi investora
nesmi v ddsledku jeho jednani (napf. prevod Podilovych list(l, Zadost o odkup Podilovych list)

v pribéhu investice klesnout pod ¢astku odpovidajici minimalni vysi investice daného kvalifikovaného
investora dle ZISIF. Pokud by k tomu doslo, je EMUN opravnéna rozhodnout o odkoupeni vSech
zbyvajicich Podilovych listl investora (bez Zadosti investora).

Investice do Fondu probihaji pouze ve Standardnim rezimu, a to na zakladé Ramcové smlouvy OPF
uzaviené mezi investorem a EMUN nebo obdobnych smluv, jejimZ pfedmétem je moznost investora
investovat do Fondu prostfednictvim vkladu.

Fond nebude poskytovat Zzadnému z investord zvlastni vyhodu.

Podilové listy nejsou registrovany dle amerického zakona o cennych papirech z roku 1933 (Securities
Act), ani dle amerického zakona o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 (Investment Company Act),
a proto Podilové listy nesméji byt pfimo nebo nepfimo nabizeny, prodavany nebo prevadény na dzemi
Spojenych statl americkych a vS§ech Gzemich podléhajicich legislativé Spojenych statl americkych
a/nebo americkym darnovym residentim, jak tyto osoby definuje Securities Act a Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) a/nebo jakymkoliv investordim v pfipadé, Ze by Fondu vnikla povinnost zfidit
vykazovany Ucet (US reportable account).

Pokud se investor stane americkym danovym residentem a/nebo pokud by v disledku nabyti
Podilového listu investorem vznikla Fondu povinnost zfidit US reportable account, je investor povinen
o takové skute¢nosti EMUN neprodlené informovat. EMUN je opravnéna rozhodnout o odkupu vSech
Podilovych listl takového investora, musi vSak investora o této skutecnosti informovat.

4.3 Kotevni investor Fondu

Kotevni investor je investor Fondu, ktery je profesionalnim zédkaznikem ve smyslu ust. § 2a nebo § 2b
ZPKT, jeho splacend investice ve smyslu ust. § 272 odst. 1 pism. h) ZISIF (cross-selling) dosahuje
alespor 200.000.000, - K¢ (nebo ekvivalent v jiné méné) a sou¢asné ma s EMUN uzavienou Smlouvu o
kotevnim investorovi stanovuijici dalsi podminky pfiznani statusu kotevniho investora, které
napomahaji k udrzeni stability a fizeni rizika likvidity Fondu. Kotevnimu investorovi ndlezi za jeho
ekonomicky pfinos odména ze strany EMUN, resp. pobidka ve formé slevy na management fee Fondu.
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4.4 Popis prav spojenych s Podilovymi listy

Investofi se podileji na majetku Fondu pfipadajicim na pfislusnou Tfidu v poméru hodnoty jimi
vlastnénych Podilovych listli dané Tridy k celkovému poctu vydanych Podilovych listd dané Tridy.
Rustovy zplsob distribuce zisku oznacuje, Ze zhodnoceni Podilovych listl je pouzito k dalsim
investicim, resp. je promitnuto do zvyseni hodnoty Podilovych list(. Investor (ani jind osoba) neni
opravnén pozadovat rozdeéleni majetku ve Fondu ¢&i jeho zruSeni.

Podilové listy stejné Tridy zakladaji stejna prava vSech investori vlastnicich Podilové listy stejné Tridy
a nejsou s nimi spojena zadna zvlastni prava. S Podilovymi listy je spojeno zejména pravo investora
na odkoupeni Podilového listu na zakladé zadosti investora; na podil na zhodnoceni majetku Fondu
pfipadajiciho na konkrétni Tfidu; na podil na likvida¢nim z{istatku pfi zaniku Fondu; na bezplatné
poskytnuti Statutu, Sdéleni klicovych informaci a posledni vyro¢ni zpravy Fondu, pokud o né investor
pozada, a pripadna dalsi prava vyplyvajici investorovi Fondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich
predpisd.

4.5 Doklad vlastnického préva k Podilovym listiim

Vlastnické pravo k Podilovym listiim se prokazuje u investor( — fyzickych osob — vypisem z jejich
majetkového Uctu vlastnika cennych papird, na némz jsou Podilové listy vedeny, a prikazem
totoznosti, u investorl — pravnickych osob - vypisem z jejich majetkového Gctu vlastnika cennych
papird, na némz jsou Podilové listy vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku investora ne starsim 3
mésicl a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat. V pfipadé zmocnénce
vlastnika podilovych listl je navic tfeba predlozit plnou moc s Gfedné ovéfenym podpisem zmocnitele.
Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkového uctu vlastnika cennych papird, ktery
obsahuje aktualni a platné udaje. EMUN poskytne investorovi vypis z majetkového Uctu vlastnika
cennych papiri na zakladé jeho pisemné zadosti.

4.6 Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele
Podilového listu

K prevodu Podilovych listd musi mit investor (pfevodce) predchozi souhlas EMUN, a to v pisemné
formé. Investor na pozadani obdrzi od EMUN formular zadosti o souhlas s pfevodem podilovych listd
a pokynu k vyporadani. EMUN provede identifikaci a kontrolu nového investora (nabyvatele) a dalsi
nezbytné ukony, aby bylo mozné zjistit, zda nabyvatel spliuje veskeré pozadavky na kvalifikovaného
investora, resp. investora do Fondu. EMUN mize odmitnout souhlas k pfevodu udélit, a to bez udani
davodu, to vsak neplati pro prevod mezi stavajicimi investory Fondu.

V pfipadé prechodu vlastnického prava k Podilovym listim je jejich nabyvatel povinen bez zbyte¢ného
odkladu informovat EMUN o zméné vlastnika a zménu vlastnictvi EMUN dolozit.

V pfipadé, ze by Podilové listy smluvné nabyla osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem dle
ust. § 272 ZISIF, se k takovému nabyti v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.
4.7 ZpUsob uréeni a ¢etnost stanoveni NAVpS

Investofi stejné Tridy se podileji na NAV dané Tridy v poméru poctu jimi drzenych Podilovych list( této
Tridy k celkovému poctu vydanych Podilovych list(l této Tridy.

NAVpS dané Tridy je stanovovana v Méné Tridy z NAV dané TFidy a celkového poctu vydanych
Podilovych listi dané Tridy, minimalné k poslednimu dni Oceriovaciho obdobi, a to ve Lhité pro
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stanoveni NAVpS. Stanovena hodnota NAVpS dané Tridy je platna zpétné pro celé Ocenovaci obdobi.
NAVpS miZze byt stanovena i na zékladé rozhodnuti EMUN o mimoradném ocenéni. V urcitych
pfipadech (napf. pfi ovéfovani Gcetni zavérky auditorem nebo pokud Fond predpoklada ukonceni své
¢innosti) nemusi byt Lhiita pro stanoveni NAVpS dodrzena, timto nesmi byt dotéena zakonna
maximalni [hita pro stanoveni NAVpS.

NAVpS je zaokrouhlena na Ctyfi desetinna mista smérem dol(.

NAV pfislusné TFidy se stanovi v Méné Tridy jako soucin NAV pied zahrnutim SNVT vSech Trid daného
obdobi a alokacniho poméru pro pfislusnou TFidu, ktery je vzdy zaokrouhlen na 12 desetinnych mist
smérem dold, pficemz vysledny soucin se upravi o SNVT daného obdobi spojené s pfislusnou Tfidou.
Pfi prvnim stanoveni se alokacni pomér Tridy stanovi jako podil hodnoty vydanych Podilovych listd
dané Tridy ku hodnoté vSech Podilovych listd Fondu vydanych k danému dni stanoveni hodnoty
Podilového listu bez zahrnuti SNVT pouzitych nastrojll ke snizeni ménovych rizik specifickych pro
danou Tfidu v prvnim Ocenovacim obdobi.

VZOREC PRO VYPOCET ALOKACNIHO POMERU PRO DANOU TRiDU
APTO = (NAVT(0-1) + VLT(0-1) - OLT(0-1)) / (NAV(0-1) + VL(O-1) - OL(0-1)), kde je:

(0] Den stanoveni hodnoty Podilového listu.
(0-1) Den predchazejici dni O, kdy bylo naposledy provedeno ocenéni majetku Fondu prede dnem O.
APTO Alokacni pomér dané Tridy ke dni O.

NAVT(0-1) NAV dané Tridy, zahrnujici vSechny SNVT dané Tfidy stanovena ke dni O-1).
VLT(0-1) Hodnota nové vydanych Podilovych listli dané Tfidy ode dne O-1 do dne O.
OLT(0-1) Hodnota odkoupenych Podilovych listll dané Tfidy ode dne O-1 do dne O.
NAV(0-1) NAV v den O-1.

VL(O0-1) Hodnota vSech nové vydanych Podilovych listl ode dne O-1 do dne O.
OoL(0-1) Hodnota vsech odkoupenych Podilovych listl ode dne 0-1 do dne O.
4.8 Postupy a podminky vydavani Podilovych listt

Podilové listy jsou vydavany v Ceské republice. Vydavani Podilovych list(i probihd prostfednictvim
EMUN.

Podilové listy jsou vydavany za NAVpS vyhldaSenou vzdy zpétné pro Ocenovaci obdobi, v némz

se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostredk( poukazanych investorem na ucet
Fondu nominovaného v Méné Tridy, ktery je pod dohledem Depozitare, vyjma Iniciacniho obdobi, pro
které je stanovena fixni ¢astka, za kterou se Podilové listy vydavaiji.

EMUN vyda investorovi Podilové listy do péti pracovnich dnl od vyhlaseni NAVpS pro Ocenovaci
obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich prostfedkl investora na Gcet Fondu.

Pocet Podilovych listl vydanych investorovi odpovida podilu ¢astky v Méné Tridy pfipsané na zakladé
platby investora na ucet Fondu (snizené o pripadné vstupni poplatky a/nebo pfirdazky a/nebo dalsi
naklady) a NAVpS platné pro rozhodny den. V pfipadé, ze pocet vydavanych Podilovych listl neni celé
Cislo, bude pocet vydavanych Podilovych listli zaokrouhlen smérem dolG. Pripadny rozdil mezi
uhrazenou ¢astkou a ¢astkou odpovidajici hodnoté vydanych Podilovych listl je pfijmem Fondu.
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Dnem vydani Podilovych list(, resp. pfipsanim na majetkovy Gcet vlastnika cennych papird

se potencialni investor stava podilnikem Fondu. O vydani Podilovych listd je investor informovan
potvrzenim o vydani Podilovych listd s uvedenim data vydani podilovych list(, po¢tu vydanych
podilovych listl a NAVpS, za niz byly podilové listy vydany. V pfipadé nominee rezimu je Podilovy list
vyddn pfipsanim na majetkovy Ucet zakaznika, ktery vede EMUN. O vydani podilovych list( informuje
investora distributor, a to potvrzenim o zaevidovani podilovych listi do evidence navazujici

na samostatnou evidenci investi¢nich nastroj, kterou vede distributor.

4.9 Pravo odmitnout vydani Podilovych list(

Pro udrzeni stability nebo dlivéryhodnosti Fondu je EMUN opravnéna vydani Podilovych listl
odmitnout. Dlvodem odmitnuti mdze byt napf. nedostatek investicnich pfilezitosti, prebytek likvidnich
prostfedk( Fondu, americka dariova residence ¢i z diivodu dle zdkona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych
opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpist. V pfipadé, Ze dojde k pfijeti penéznich prostredkl investora a nasledné k rozhodnuti

o odmitnuti, je EMUN povinna tyto penézeni prostfedky zaslat zpét na ucet investora, z kterého byly
investorem poukazany, resp. postupuje dle dotCenych ustanoveni zdkona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych
opatrenich proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

410 Postupy a podminky odkupovani Podilovych list(

Odkupovani Podilovych listl probiha na zakladé pisemné zadosti o odkoupeni Podilovych listd, kterou
investor od EMUN na pozadani obratem obdrzi. Zadost o odkoupeni Podilového listu Ize podat
kdykoliv. Zadost o odkoupeni Podilového listu podava investor, v pfipadé nominee rezimu distributor.
Odkupovani Podilovych listd mize probihat rovnéz na zékladé rozhodnuti EMUN (bez zadosti
investora), napr. v pfipadé, Ze se investor stane americkym danovym residentem.

EMUN odkupuje Podilové listy do péti pracovnich dnl ode vyhlaSeni NAVpS pro Ocenovaci obdobi,

v némz obdrzela zaddost o odkoupeni Podilovych listd nebo ve kterém rozhodla o odkoupeni
Podilovych listl. Podilové listy odkoupenim zanikaji. V pfipadé nominee rezimu je Podilovy list
odkoupen odepsanim z majetkového Gctu zakaznika, ktery vede EMUN. O odkoupeni podilovych listl
informuje investora distributor, a to potvrzenim o odepsani podilovych listl z evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich ndstroju, kterou vede distributor.

Pfi odkupu Podilovych listli se mé za to, Ze jsou vzdy odkupovany Podilové listy nabyté investorem
nejdrive, to plati i v pfipadé nominee rezimu.

EMUN vyplati penézni prostfedky odpovidajici hodnoté odkoupenych Podilovych listd (snizené
o pfipadné vykonnostni poplatky) z prostifedk( Fondu v nasledujicich Ihtach pro vyporadani odkupu
Podilovych listd:

(a) do 6 tydnl od konce Ocerovaciho obdobi v pfipadé, ze celkova vyse odkupl je
nizsi nebo rovna 15 % NAYV,

(b) do 3 mésicl od konce Ocenovaciho obdobi v pfipadé, Ze celkova vyse odkupl
prevysuje 15 %, ale nepfevysuje 25 %,

(c) do 6 mésicl od konce Ocenovaciho obdobi v pfipadé, Ze celkova vyse odkupl
prevysuje 25 %, ale neprevysuje 50 % NAV,
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(d) do 9 mésicl od konce Ocenovaciho obdobi v pfipadé, Ze celkova vyse odkupl
prevysuje 50 % NAV,

a to bezhotovostnim pfevodem na Ucet investora, ktery investor pro tyto ucely EMUN sdélil a ktery byl
EMUN ovéren. Maximalni zakonné Ihiity bude vyuZito pouze za mimoradnych okolnosti.

Pfi vyporadani odkupl Podilovych listd EMUN vzdy postupuje zejména s ohledem na aktualni likviditu
Fondu, pfi postupném vyporadavani odkup( jsou investofi vyporadavani pomérné dle objemu
odkupovanych Podilovych list(.

4.11 Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Podilovych list(l

EMUN m0ze pozastavit vydavani nebo odkupovani Podilovych listQ, pokud je to nezbytné z dlivodu
ochrany prav nebo pravem chranénych zajmui investord, jako napr. pfi prudkém pohybu hodnoty aktiv
tvoricich podstatnou ¢ast majetku Fondu, a to az na dobu dvou let. O pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Podilovych listli rozhoduje predstavenstvo EMUN, které je povinno o svém rozhodnuti
vypracovat zapis. V zapisu se uvede datum a presny ¢as rozhodnuti o pozastaveni, divody
pozastaveni, dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani Podilovych listli pozastavuje, popfipadé
dalSi udaje dle ust. § 134 odst. 3 ZISIF. Od okamziku uvedeného v zapise nelze az do dne obnoveni
vydavani nebo odkupovani Podilovych listli vydat ani odkoupit Podilovy list, s vyjimkou Podilovych
listd, o jejichz vydani nebo odkoupeni bylo pozadano pred pozastavenim a u nichzZ jesté nedoslo

k jejich vydani nebo k vyplaceni protipInéni za odkoupeni. Tato vyjimka se neuplatni v pfipadé,

ze EMUN rozhodla, ze se rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani vztahuje i na tyto
Podilové listy.
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5 Udaje o nakladech k tiZi investora a o Uplatach a nakladech
souvisejici se spravou Fondu

Nize je uveden prehled nékladd Gétovanych pfi uskutecnéni investice nebo pred vyplacenim investice
pfi jejim ukoné&eni. Vzdy se jedna o nejvyssi &astku, kterd mize byt investorovi Uétovana. UStované
vstupni poplatky, vystupni srazky a vykonnostni poplatky jsou zaokrouhlovdny matematicky na cela
Cisla. O konkrétni vysi vstupniho poplatku, vstupni pfirdzky, vystupniho poplatku, vystupni srazky nebo
dalSich nakladech, resp. o pfipadném uplatihovaném osvobozeni, rozhoduje predstavenstvo EMUN,

a to zejména v zavislosti na kritériich, které jsou na vyzadani k dispozici.

5.1 Naklady k tizi investora

Pfi vydavani nebo odkupovani Podilovych listd mize EMUN Gétovat vstupni pfirdzky, vstupni poplatky,

vystupni poplatky, vystupni srazky, pfipadné dalsi naklady k tizi investora:

PREHLED NAKLADU K TiZI INVESTORA

Typ nakladu
Vstupni poplatek

Vystupni srazka

Vykonnostni
poplatek

Specifikace podminek

Pro investory, ktefi jsou Kotevnim investorem, Cerpaji
Sluzbu IPP, patfi do Skupiny EMUN, nebo Skupiny
Investi¢ni fondy.

Pro investory, jejichZ vySe vklad( do Fondu dosahuje
alespon 1 mil USD u T¥idy USD nebo 25 mil CZK u Tfidy
CZK.

Pro ostatni investory.
Pro distributory.

Pro Kotevni investory, ktefi odkupuji Podilové listy pred
uplynutim doby stanovené ve Smlouvé o kotevnim
investorovi.

Pro Kotevni investory, ktefi odkupuji Podilové listy po
uplynuti doby stanovené ve Smlouvé o kotevnim
investorovi.

Pro ostatni investory.

Pro investory, ktefi jsou Kotevnim investorem, Cerpaji
Sluzbu IPP, patfi do Skupiny EMUN, nebo Skupiny
Investi¢ni fondy.

Pro ostatni investory.

Vyse

0 % z hodnoty vkladu.

0 % z hodnoty vkladu.

Max. 2 % z hodnoty vkladu.
Max. 3 % z hodnoty vkladu.

Max. 20 % z hodnoty
odkupovanych Podilovych
listd.

0 % z hodnoty
odkupovanych Podilovych
listd.

0 % z hodnoty
odkupovanych Podilovych
listd.

0 %.

10 % rstu hodnoty
Podilového listu pfi
dosazeni zhodnoceni 5 %
p.a. (benchmark).

EMUN v souvislosti s vydanim nebo odkupem Podilovych listl netctuje k tizi investora zadné dalsi

naklady.
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5.2 Vypocet Vykonnostniho poplatku

Vykonnostni poplatek je G¢tovan a hrazen ad hoc pfi odkoupeni Podilového listu (nevznika pribézné)
v pfipadé, ze kladny pohyb hodnoty NAVpS v daném vykonnostnim obdobi dosahne pfinejmensim
vySe uvedeny benchmark zhodnoceni, resp. referenéni ukazatel pro méfeni relativni vykonnosti Fondu,
ktery je urCen jako hurdle rate. Narok na Vykonnosti poplatek nevznika v pfipadé, Zze benchmark neni
presazen, resp. ze zhodnoceni Podilového listu je mensi 5 % p.a.

Za vykonnostni obdobi, resp. referencni obdobi pro sledovani vykonnosti se povazuje obdobi od dne
ke kterému byla stanovena NAVpS pouzita pro vydani Podilového listu do dne, ke kterému byla
stanovena NAVpS pouzita pro odkoupeni Podilového listu.

EMUN vycisli Vykonnostni poplatek ve IhGté pro odkoupeni Podilovych listd. Vykonnostni poplatek je
splatny ke dni zaniku Podilového listu. Pfi vyplaceni penéznich prostfedkl odpovidajicich hodnoté
odkoupenych Podilovych listl bude ¢astka vyplacena investorovi snizena o Vykonnostni poplatek,
Vykonnostni poplatek bude nadsledné z majetku Fondu uhrazen EMUN.

VZOREC PRO VYPOCET VYKONNOSTNIHO POPLATKU DANE TRIDY
VYKP = PERF * (NAVO-NAVV) kdyz NAVO> NAVB
VYKP = 0 kdyz NAVO <= NAVB
CVYK = POCO * VYKP kde:

VYKP Vykonnostni poplatek na jeden Podilovy list dané Tridy.

CVYK Celkovy Vykonnostni poplatek.

POCO Pocet odkupovanych Podilovych listd.

NAVV NAVpS pouzita pro vydani Podilového listu.

NAVO NAVpS pouzita pro odkoupeni Podilového listu.

NAVB PoZzadovana hodnota Podilového listu odpovidajici zhodnoceni benchmarku

NAVB = NAVV * (1 + BENZ) * ((DENO - DENV) /ROK) kde:

DENV Den, ke kterému byla stanovena NAVpS pouzita pro vydani Podilového listu.

DENO Den, ke kterému byla stanovena NAVpS pouzita pro odkoupeni Podilového listu.

ROK Pocet dni v roce, pro vypocet vykonnostniho poplatku se pouziva evropsky standard 30E/360.
BENZ Benchmark zhodnoceni p.a. = 5 %.

PERF Performance fee = 10 %.

Priklady vypoctu Vykonnostniho poplatku:

Priklad 1 Priklad 2 Priklad 3
NAVV 1,0000 1,0500 1,1000
NAVO 1,1000 1,1000 1,3000
DENV 31.12.2024 31.03.2025 30.6.2025

DENO 30.09.2026 30.09.2027 31.12.2027
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NAVB 1,0891 1,1862 1,2427

VYKP 0,0100 0,0000 0,0200
POCO 1000 000 1000 000 1000 000
CVYK 10 000 0 20 000

Vypocty jsou zaokrouhlovany na ¢tyfi desetinna mista smérem doll. Celkovy Vykonnostni poplatek je
zaokrouhlovan matematicky na cela Cisla.

5.3 Uplaty a naklady v souvislosti se spravou Fondu

EMUN ma jako obhospodarovatel a administrator Fondu narok na Uplatu, resp. odmeénu za své sluzby
ve formé management fee a administration fee. EMUN je oprdvnéna Uplatu fakturovat étvrtletné, popf.
mésicné.

ZPUSOB URCENI A VYSE UPLAT EMUN A DEPOZITARE

Prijemce Specifikace odmény VySe odmény

EMUN Odmeéna za Cinnost 1,0% /4 p.q. zNAV.
Obhospodarovatele

EMUN Odmeéna za Cinnost 0,12 % / 4 p.q. z NAV, nejméné vSak vzdy 7 500 USD
Administratora. a nejvice 15 000 USD kvartélné.

Depozitar Odména za ¢innost 35.000, - K& mésicné + DPH.
Depozitare.

Z majetku Fondu mohou byt nad ramec vySe uvedenych Uplat EMUN hrazeny Uplaty spojené

s nékterymi dalSimi ¢innostmi. Jedna se zejména o tyto Cinnosti a naklady: dané; poplatky za uschovu
cennych papirQ; spravni a soudni poplatky; nabyvaci cena investi¢niho aktiva; poplatky a naklady, které
mohou vzniknout v souvislosti s pofizenim a zcizenim majetku; bankovni poplatky; naklady

na pojisténi majetku; naklady na audit ucetni zavérky a na vyhotoveni dafiového pfiznani; naklady

na danové poradenstvi; ndklady na pravni sluzby; naklady na provize a poplatky pfi zprostfedkovani
realizace obchodl s majetkem; naklady na administrativu spojenou se spravou majetku; naklady

na pfipadné dalsi ¢innosti, které souviseji s administraci Fondu, ale nejsou povinné jeji souc¢asti;
naklady na znalecké ocenéni majetku a dluhd; naklady na pfipravu Gcetnich podkladd pro EMUN;
naklady souvisejici se zalozenim a vznikem Fondu; dal$i naklady spojené s investicnimi pfilezitostmi,
vcetné pfimérenych nakladl na nedokoncené investicni prileZitosti; dalsi ic¢elné vynaloZzené naklady

v souvislosti s obhospodarovanim a administraci Fondu.

54 Ukazatel celkové nakladovosti

Udaje o celkové nakladovosti Fondu nejsou ve Statutu obsazeny, jsou zahrnuty v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci.
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6 Rizikovy profil Fondu

Pred investovanim do Fondu by potencialni investofi méli zvazit mozna rizika plynouci z investovani,
nebot hodnota investice do Fondu miiZe v ¢ase klesat i stoupat v zavislosti na vyvoji hodnoty aktiv
Fondu, resp. Podkladovych fondl a neni spojena s Zadnou formou zajisténi navratnosti investice nebo
kapitalového kryti. Investice do Fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim drzeni minimalné po dobu
Doporuéeného investi¢niho horizontu a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

EMUN aktudlné v souladu s Politikou ESG (politika zac¢leriovani rizik do procest investi¢niho
rozhodovani) specificky nezohledruje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti ani neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadl rizik tykajicich

se udrzitelnosti na navratnost investicnich nastroj(, resp. Podilového listu nad ramec standardnich
vnitfnich procest v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik.

POPIS VSECH PODSTATNYCH RIZIK

Typ rizika Podrobny popis podstatného rizika investovani do Fondu

Riziko nestalé hodnoty S ohledem na skute¢nost, ze struktura majetku Fondu bude tvofena zejména
cenného papiru vydaného investici do Podkladovych fondd, musi investor vzit na védomi, Ze mze dojit
Fondem ke kolisani hodnoty Podilového listu zejména v zavislosti na vyvoji hodnoty

investice do Podkladovych fondu.

Riziko koncentrace Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych
prostfedkd v ur¢itém druhu primyslového odvétvi, statu ¢i regionu nebo
urcitém druhu aktiv, a to zejména s ohledem na investicni strategii Fondu, kdy
Fond mize investovat az 100 % do podild, resp. jinych forem Gcasti zejména
na nékolika Podkladovych fondech se stejnou investi¢ni strategii (Private
credit). Nizka diverzifikace portfolia Fondu napfi¢ riznymi odvétvimi miize
prinaset vynosovy potencial v obdobi rlstu, ale stejné tak mlze hodnota
cennych papirG vydavanych Fondem zamérenym na Gzce vymezené odvétvi
vyznamné klesat v obdobi recese Ci krize tohoto odvétvi.

Riziko vyplyvajici Hlavni rizika vyplyvajici pro Fond jsou zejména:

z investicni strategie Fondu . o - , .
9 Riziko chybného investi¢niho rozhodnuti ze strany obhospodarovatele

Podkladovych fondd, tj. riziko investice do nevhodné majetkové Gcasti.

Riziko ztraty hodnoty pohledavek v portfoliich Podkladovych fondl z ddvodd
jak uvniti majetkové Uc¢asti (chybnd rozhodnuti managementu, $patné
zvladnuti finanéni situace), tak vné (tj. krize daného odvétvi, jednotlivé faze
hospodarského cyklu).

Riziko kumulace poplatkd, tj. Ze celkovy vynos Fondu investujiciho do jinych
fondd (Podkladovych fond() miiZe byt sniZzen nejenom o poplatky Fondu
placené EMUN, ale i o poplatky, které cilové fondy plati svym obhospodafujicim
investi¢nim spoleénostem.

Riziko nedostatecné likvidity majetkové Gcasti v Podkladovém fondu.
Riziko zmény rezimu zdanéni vynos(i Podkladového fondu a Fondu.

Riziko nedosazeni obdobné vykonnosti Fondu jako kombinace
vynosl Podkladovych fond( vlivem nizsi nez 100% participace Cisté hodnoty
aktiv Fondu na Podkladovych fond, tj. Ze ¢ast NAV nebude investovana
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Trzni riziko

Ménové riziko

Rizika spojena s derivaty

Riziko pakového efektu

Urokové riziko

Uvérové (kreditni) riziko

Politické riziko

Riziko nedostatecni likvidity

Operacni riziko

do Podkladovych fondd. Toto riziko je vyznamné eliminovano nastavenim
limitu na maximalni vysi investice do likvidnich aktiv.

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, miZe stoupat nebo klesat
v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, Grokovych mér a zplsobu,
jak trh pfislusny majetek vnima.

Fond miZe drzet aktiva a pasiva v riznych ménach. V dlsledku zmény
devizovych kurz( oproti méné cennych papirli Fondu m(ize Fondu vzniknout
finan¢ni ztrata. Riziko je pribézné vyhodnocovano a v zavislosti na trzni situaci
mUze byt omezovano vyuzitim zajistovacich nastrojd (napf. ménové swapy Ci
jiné zajistovaci derivaty).

Ménovému riziku mGze byt vystaven také investor v pfipadé, kdy investuje do
cennych papirG Fondu v jiné méné, nez je jeho zakladni ména.

V souvislosti s vyuZivanim zajistovacich derivat mdze byt Fond vystaven
trznimu riziky, riziku selhani protistrany, riziku likvidity a riziku pakového efektu.

Fond miZze v souladu s ¢l. 3.2 Statutu vyuzivat v ramci své investi¢ni ¢innosti
pakovy efekt. Vyuziti pakového efektu miize zvysit vykonnost Fondu, av$ak pfi
nepfiznivém vyvoji mizZe naopak vykonnost Fondu snizit.

Urokové riziko pfedstavuije riziko zmény hodnoty aktiv a pasiv Fondu

v disledku zmény trznich tdrokovych sazeb, coz mize Fondu zpUsobit ztratu.
Zmeéna trznich drokovych sazeb maze mit vliv také na vysi urokovych vynost ¢i
nakladd Fondu v pfipadé, Ze Fond drzi aktiva i pasiva Grocenda pohyblivymi
urokovymi sazbami (poklesem Urokovych sazeb miize dojit k niz§imu
urokovému vynosu z aktiv a ristem urokovych sazeb miize dojit k vy$sim
urokovym nakladdim).

Uvérové riziko vyplyva z mozného nedodrzeni zdvazku emitenta investié¢niho
nastroje v majetku Fondu ¢i protistrany smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice). Toto riziko je oSetfeno zejména vybérem protistran

a emitentl s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitu na vysi expozice v{ci
jednotlivym emitentdim. Soucasti tohoto rizika je i riziko vyporadani, tj. riziko
toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda nakoupeny investicni nastroj

v dohodnuté Ihaté.

Riziko ekonomické ztraty v dlisledku zmén politické situace v jednotlivych
statech ¢i regionech, které mohou mit vliv na hodnotu investi¢nich nastroja,
do nichz Fond investoval.

Riziko, Ze Fond nebude schopen dostat svym splatnym zavazkim v disledku
neschopnosti zpenézit sva aktiva v€as a za pfimérenou cenu. K této situaci
muze dojit v ddsledku nedostateéné trzni poptavky po aktivech Fondu.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procesu,
provoznich systém ¢i lidského faktoru nebo vlivem vnéjsich udalosti. Toto
riziko je oSetfeno nastavenim a udrzovanim odpovidajiciho fidiciho

a kontrolniho systému investi¢ni spole¢nosti. Sou¢asti tohoto rizika je i riziko
ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani), které muze byt
zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim
osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném opatrovani majetek Fondu.
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Riziko zmény Statutu

Riziko vyplyvajici
z ingerence treti osoby
poskytujici tGvér ¢i zapGjcku

Riziko vyplyvajici

z dovoleného nedodrzovani
investicnich limiti v prvnim
obdobi po vzniku Fondu

Riziko zruseni Fondu

Riziko outsourcingu

Vzhledem k tomu, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl, mlze byt
Statut ze strany EMUN ménén a aktualizovan, véetné zmén investicni strategie
Fondu.

Bez ohledu na skutecnost, ze Fond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani
uvérl a zapUjcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloucit riziko
nepfipustného zdsahu této osoby, resp. zasahu nepfiméreného rozsahu

¢i povahy do majetkové sféry Fondu, a to i za pfedpokladu, Ze Fond neporusi
zadné vzajemné smluvni ¢i zakonné ujednani.

Vzhledem k tomu, Ze Fond po svém vzniku nedrzi aktiva predpokladana
Statutem, mGze Fond v prvnim obdobi po svém vzniku do¢asné nedodrzovat
stanovené investiéni limity.

V tomto prvnim obdobi tak miZe opakované nastat situace, kdy skladba
portfolia Fondu nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limit(im, které bude
Fond nasledné dodrZovat, a to vCetné neplnéni limit( u hlavnich aktiv, kdyZz
plnéni jednotlivych investicnich limitl bude zalezet na rychlosti a slozitosti
procesu investic do jednotlivych druh( aktiv, jakoz i akvizi¢niho potencidlu
jednotlivych aktiv.

V souvislosti s vyse uvedenym tak v prvnim obdobi existence Fondu hrozi
zvySené riziko nedostatec¢né diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Fondu
a s nim spojena dalsi rizika (riziko trzni, riziko likvidity, riziko operacni apod.).
Tato rizika jsou pak relativizovana ve Statutu uvedenym investic¢nim
horizontem, ktery presahuje prvotni obdobi existence Fondu, a ktery by méli
investori do Fondu pred uskutecnénim investice vzdy zvazit.

V pfipadé nedodrZeni stanovenych investi¢nich limiti na konci prvniho obdobi
existence Fondu hrozi dale riziko nutnosti zmény investicni politiky Fondu

a Upravy portfolia (nap¥. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investiéni politika
Fondu odpovidala stanovenym investi¢nim limitlim a portfoliu aktiv nabytych
v pribéhu prvniho obdobi existence Fondu. Toto riziko je ze strany Fondu
fizeno a snizovano pfipravou prvotniho obchodniho planu pred zapocetim
nabyvani aktiv do Fondu (véetné uvedeni konkrétnich potencialnich akvizi¢nich
cil), jehoz dodrzenim by mélo dojit k napInéni vsech stanovenych investicnich
limitd.

Z ekonomickych, restrukturalizacnich Ci legislativnich diivodd mize dojit

ke zrugeni Fondu. Fond muZze byt zrusen téz v dlisledku vymazu Fondu

ze seznamu vedeného dle ust. § 597 ZISIF, vyjde-li najevo, ze zapis

do seznamu byl proveden na zékladé nepravdivych nebo nelplinych udaja,
nebo jestlize Fond nemad déle nez tfi (3) mésice depozitare. CNB miize rovnéz
rozhodnout o zruseni Fondu s likvidaci, jestlize primérna vyse Cisté hodnoty
aktiv Fondu za poslednich Sest (6) mésicl nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespori 1.250.000 EUR nebo jestlize odriala EMUN povoleni k ¢innosti
investicni spole¢nosti, nerozhodla-li sou¢asné o zméné obhospodarovatele
podle § 541 ZISIF. V disledku tohoto rizika nema investor zaru¢eno, Ze bude
moci trvat jeho investice po celou dobu doporuceného investi¢niho horizontu.
To mize mit dopad na predpokladany vynos z jeho investice.

EMUN mze provadét outsourcing nékterych svych ¢innosti za Gcelem
zefektivnéni procest a snizeni naklad(. S outsourcingem ¢innosti se poji riziko
selhani dodavatele pfi vykonu svéfenych ¢innosti. EMUN riziko omezuje
daslednym procesem vybéru povérenych osob a jejich priibéznou kontrolou.
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Riziko tykajici Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci

se udrzitelnosti (ESG rizika) v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v
pripadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice nejsou zohlednhovana, vice viz ¢l. 7.5 Statutu.
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7 DalSi nezbytné informace pro posouzeni investice

7.1 Informacni povinnosti vi¢i potencialnim investoriim

EMUN musi v rdmci nabizeni investic (tedy v dostatecném predstihu pfed provedenim investice)
kazdému potencidlnimu investorovi do Fondu nebo jeho zmocnénci poskytnout bezplatné vsechny
Udaje dle ust. § 293 odst. 1 ZISIF, resp. dle ust. § 241 ZISIF, a to v elektronické podobé
prostfednictvim e-mailu nebo na vyzadani v listinné podobé, které jsou obsazeny zejména:

- ve Statutu (v aktualnim znéni), ktery obsahuje informace o investic¢ni strategii
fondu, popis rizik spojenych se zvolenou investicni strategii a dal$i idaje nezbytné
pro investory,

- ve Sdéleni klicovych informaci (v aktualnim znéni), které obsahuje informace
o Fondu, resp. Tridé Podilovych listll jako investiénim produktu nezbytné pro
pochopeni povahy a rizik spojenych s investovanim a umoznujici srovnani
produktd.

Statut a Sdéleni klicovych informaci v listinné podobé poskytne EMUN v kontaktnim misté, kterym je
sidlo EMUN (k dispozici kazdy pracovni den od 10 do 16 hod), a to pred provedenim investice
i kdykoliv v prlibéhu investice.

7.2 Informacni povinnosti v{i¢i investorim Fondu

EMUN pini informacni povinnosti vii¢i investorlim zejména uverejnénim na Internetovych strankach
Fondu, prostfednictvim Klientského portalu a oznamenim na trvalém nosici dat.

7.2.1 Internetové stranky Fondu

EMUN jako obhospodarovatel opravnény presahnout rozhodny limit pfi nabizeni investic do Fondu dle
¢l. § 293 odst. 1 ZISIF pravidelné uvefejiuje na Internetovych strankach Fondu nékteré povinné
zpfistupnované informace ZISIF, a to zejména:

- Udajo NAYV,

- Udaj o NAVpS,

- udaj o nejblizsi Ihaté pro odkoupeni Podilovych listd,

- Udaj o historické vykonnosti Fondu,
EMUN ddle na Internetovych strankach Fondu uvefejnuje ad hoc povinné uverejiiované informace dle
ust. § 137 a nasl. ZISIF a dle ust. § 375 a nasl. ZISF, a to zejména:

- doslo-li k rozhodnuti EMUN o pozastaveni vydavani nebo odkupovani Podilovych
listd, z&pis o této skuteénosti, pfipadné rozhodnuti CNB, kterym takové rozhodnuti
EMUN zrusila, nebo predbézné opatreni, které ma dopad na pozastaveni vydavani
nebo odkupovani Podilovych listq,

- doslo-li k rozhodnuti CNB o povoleni splynuti, pak dané rozhodnuti, statut
podilového fondu, ktery ma splynutim vzniknout (statut prejimajiciho fondu),
a informaci o vzniku prava na odkoupeni podilového listu,

- nastal-li rozhodny den splynuti, informaci o této skutecnosti,

- doslo-li k rozhodnuti CNB o povoleni pfemény, pak dané rozhodnuti, projekt
premeény, spolecenskou smlouvu a statut akciové spole¢nosti s proménnym
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zéakladnim kapitalem, na kterou se ma podilovy fond pfeménit, a informaci o vzniku
prava na odkoupeni podilového listu.

EMUN nema povinnost uverejnit vyrocni zpravu Fondu, nebot Fond neni ucetni jednotkou, ktera

se zapisuje do verejného rejstiiku, ani jednotkou, kterym tuto povinnost stanovi zvlastni pravni predpis.
Pozada-li o to investor Fondu, zasle EMUN investorovi Fondu posledni vyhotovenou vyro¢ni zpravu
Fondu v elektronické podobé nebo v listinné podobé.

7.2.2 Klientsky portal
EMUN investorim Fondu pravidelné zpfistupnuje povinné poskytované informace dle ZISIF
prostiednictvim Klientského portalu, a to zejména:
- Statut,
- Sdéleni klicovych informaci,
- vyrocni zprava Fondu v¢. informaci dle ust. § 241 ZISIF,
- zménovy vypis z majetkového Ucétu investora (Udaj o poctu vydanych Podilovych
listh a o ¢astkdch, za které byly tyto Podilové listy vydany),
- stavovy vypis z majetkového Uctu investora (daj o poc¢tu Podilovych listl
vlastnénych investorem a jejich aktualni hodnoté),

- pfipadné informaci o neschvaleni Uéetni zavérky Fondu v uréené lh(ité nebo
o rozhodnuti, kterym soud rozhodné o neplatnosti jednani prislusného organu,
kterym schvalil G¢etni zavérku, vé. zplsobu feseni situace,

- pfipadné informaci o zameéru zruSeni Fondu s likvidaci nebo pfemény Fondu,

- dalsiinformace, o nichz ZISIF stanovi, Ze maji byt investoriim ozndmeny zplsobem
urCenym ve statutu.

StéZejni informace o Fondu jsou uvedeny ve Statutu, ktery je vyddvan v Ceském jazyce. Pokud by byl
Statut prelozen do cizich jazykd, tak rozhodujici je znéni v jazyce ¢eském. EMUN mize Statut v¢.
investi¢ni strategie Fondu ménit, a to na zakladé rozhodnuti predstavenstva EMUN, pficemz nejsou
stanoveny podminky, které by zménu omezovaly. EMUN je povinen pfi zméné skutecnosti, které

se tykaji informaci uvedenych ve Statutu, Statut bez zbytecného odkladu aktualizovat. O provedenych
zménach Statutu je EMUN povinen v souladu s ust. § 457 ZISIF informovat CNB. Statut a jeho zmény
se neuverejiuji, kazdému investorovi jsou vSak k dispozici prostfednictvim Klientského portalu.

EMUN je rovnéz povinna pfi zménach, které by mohly vyznamné ovlivnit informace obsazené

ve Sdéleni klicovych informaci, aktualizovat Sdéleni klicovych informaci, a aktualizované znéni
uverejnit na Internetovych strankach Fondu a rovnéz zpfistupnit investoriim v Klientském portalu.
Udaje uvedené ve Sdéleni kli¢ovych informaci musi byt v souladu s Gdaji obsazenymi ve Statutu.

7.2.3 Trvaly nosic dat

EMUN je povinen investorlim Fondu oznamit informace dle ZISIF na trvalém nosici dat (primarné
prostrednictvim e-mailu), a to zejména:

- oznameni o stfetu zajm{, jehoz nepfiznivému vlivu nelze spolehlivé zamezit.

7.3 Pravni upozornéni

Investovanim do Fondu je v souladu s ustanovenim § 641 ZISIF dana pravomoc ¢eskych soudq,
pfipadné i jinych ceskych organ( verejné spravy, pficemz vznikly smluvni vztah se fidi Ceskym pravem.
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Dalsi pravni disledky vztahujicich se k smluvnimu zévazku investora v souvislosti s jeho investici
do Fondu jsou upraveny v dokumentu Zakladni informace, ktery je uverejnén na internetovych
strankach EMUN.

Statut v souladu s ustanovenim § 5 odst. 3 ZISIF vylu€uje pouziti ustanoveni § 1401, § 1415 odst. 1
a § 1432 az 1437 zékona ¢. 89/2012 Sh., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist, pro
obhospodarovani Fondu.

Dohled nad dodrzovanim povinnosti dle ZISIF vykonava CNB, ktera je organem dohledu
nad kapitalovym trhem.

Zépis Fondu do seznamu vedeného CNB neni zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti

a nemuze vylouc¢it moznost poruseni pravnich povinnosti ¢i Statutu ze strany Fondu, EMUN,
Depozitare nebo jiné osoby a nezarucuje, Ze pfipadna skoda zplisobena takovym porusenim bude
uhrazena.

7.4 Danova upozornéni

Danovy rezim, ktery se vztahuje na Fond, drzbu a pfevod podilovych listl, se fidi ZDP. ZDP stanovi pro
Fond sazbu dané 5 %, nebot je tzv. zakladnim investiénim fondem dle § 17b odst. 1 pism. b) ZDP.

Predmétem dané z pFijmu fyzickych nebo pravnickych osob jsou pfijmy (vynosy) z prodeje podilovych
listd podle prislusnych ustanoveni ZDP. Rezim zdanéni pfijm0 nebo ziskl jednotlivych investor( zavisi
na platnych danovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné. V pfipadé nejistoty
investora ohledné rezimu jeho zdanéni se doporucuje vyuzit sluzeb danového poradce.

7.5 ESG upozornéni

Evropskou legislativou je pro ucastniky financniho trhu zavedena povinnost zvefejnovat informace
souvisejici s udrzitelnosti, a to jak na drovni entity, kterou je EMUN, tak na drovni jejiho produktu,
kterym je Fond.

7.5.1 Nepfiznivé dopady na udrzitelnost na trovni EMUN (¢l. 4 SFDR)

EMUN aktudlné specificky nezohledriuje hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti nad rdmec standardnich vnitfnich procesu v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik
v souladu s politikou zaclernovani rizik do procest investi¢niho rozhodovani, ktera je uverejnéna na
internetovych strankach EMUN v dokumentu Politika ESG.

Dlvody, pro¢ EMUN nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti nezohledriuije,
jsou vysvétleny v dokumentu Nezohlednovani nepfiznivych dopadu investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti, ktery je uverejnén na internetovych strankach EMUN.

7.5.2 Integrace ESG rizik do investi¢ni ¢innosti ve Fondu (¢l. 6 SFDR)

ESG rizika nejsou do investi¢nich rozhodnuti EMUN ve vztahu k Fondu zaclefiovana, nebot nejsou pro
Fond s ohledem na investicni strategii Fondu relevantni.

ESG rizika nemaji vliv na navratnost investic do Fondu, resp. investice do Podilového listu neni zavisla
na ESG rizicich.
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7.5.3 Nepfiznivé dopady na udrzitelnost na urovni Fondu (¢l. 7 SFDR)

EMUN ve vztahu k Fondu jako produktu aktudlné specificky nezohledruje hlavni nepfiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti nad ramec standardnich vnitfnich procest v oblastech
investi¢niho procesu a fizeni rizik, nebot hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory

udrzitelnosti nejsou zohlednovany na drovni EMUN.

7.5.4 Transparentnost ostatnich finanénich produktt (¢l. 7 Nafizeni o taxonomii)

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné

udrzitelné hospodarské ¢innosti.
V Praze dne 27. 8. 2025
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/ C
Ing. Zdenék Vaculik, MBA
Clen predstavenstva

EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s.
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