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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech
a investi€nich fondech, a vyhlasky €. 244/2013 Sb., o blizSi upravé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013,
kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
c¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 o transparentnosti
obchodl zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
narizeni (EU) €. 648/2012 a Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné
nafizeni (EU) 2019/2088

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Conseq FKvl SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 1. ledna 2020, oddil B, viozka 25034.

ICo

088 05 334

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Podfondy

Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvl SICAV,

(dale jen ,Podfond®)

DalSi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investor(i podle § 95 odst. 1 zakona ¢€. 240/2013 Sb., o investiénich
spoleCnostech a investi¢nich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami Fondu m{ize Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na Gcet jednotlivych
podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery

neni samospravnym investi¢énim fondem a ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba
opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem je spravni rada, jejimz jedinym ¢&lenem je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost,
a. s. Vedoucimi osobami jsou Jan Vedral jako povéfeny zmocnénec statutarniho organu a Hana
Blovska jako prokurista.
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B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI
Nazev spole¢nosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a. s. (dale jen ,Spole¢nost’) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

ICO

248 37 202

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce

C. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné uUpravy naroku na &ast uplaty odvozenou z meziro€niho
zhodnoceni fondového kapitalu Fondu.

D. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské &innosti.

E. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich
zkusenosti a znalosti

Spolecnost nepovéfila obhospodafovanim finan¢nich aktiv zadnou tfeti osobu. Portfolio manazerem
Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spole¢nost.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitafe vykonaval
Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen

,Depozitai).
G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéFil ischovou nebo jinym opatrovanim zahraniénich investi¢nich nastrojii podle druhu
investiéniho nastroje, zemé& emitenta a trhu, na némz byl dany investiCni nastroj nakoupen,
nasledujici spole¢nosti: CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
VAT ID: LU 10294056, The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000
Brussels, Belgium, company number 0806.743.159, a banky z bankovni skupiny UniCredit (zejména
UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapes$t, Madarsko, a Bank Polska Kasa Opieky S.A., ul.
Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko). Depozitaf ma zfizeny ucty cennych papird u
uvedenych subjektd a na téchto uétech cennych papirt jsou oddélené evidovany cenné papiry
klient( (tedy i Podfondu) od cennych papirll Depozitafe. Za timto ucelem vede Depozitafr ve své
evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.
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H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

I IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité
pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis. K¢ Realna hodnota v tis. K¢ k 31.12. 2024
Pohledavky za bankami 100 100
Ostatni aktiva 0 0

J. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyélenéna do Podfondu, vyvoj hodnoty
investi¢ni akcie neni u Fondu sledovan.

K. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirti
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Fond nebyl b&éhem rozhodného obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

M.  UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech €i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétsina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vuci Podfondu. Fond existuje pouze za ucelem existence
Podfondu a nema 2adné pfijmy ze své €innosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z tohoto
ddvodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodarovateli zadna odména. Informace o skute¢né
zaplacené uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Podfondu.

N. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosl(
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Conseq Fkvl SICAV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2024 31. prosinec 2023
Pohledavky za bankami 100 % 100 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0% 0%
Ostatni aktiva 0% 0%
P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v téetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o po¢tu pracovniku
a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a tdaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance

Mzdové a obdobné naklady Spole€nosti za rok 2024 ¢&inily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené
¢astky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Spole¢nosti v roce 2024 byl tficet.

Spoleénost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmeény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za

zhodnoceni kapitalu Fondu.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odménu, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik{ majicich vliv na rizikovy
profil Spole€nosti a Fondu ¢&inily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K&, z toho

11 392 tis. K& &inila pohybliva sloZka.

R. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vy38i 100 tis. K&. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 100 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2024 ve vySi 100 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitalem fondu

ve vySi 100 tis. KE&.

Vysledek hospodareni

Vysledek hospodafeni fondu je k 31. prosinci 2024 ve vysi 0 tis. K&.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni doslo k dokonceni legislativniho procesu u zakona, ktery byl 31.3.2025 vyhlasen
jako 87/2025 Sb., a ktery negativné ovliviuje budouci projektované penézni toky solarnich elektraren
z roku 2010. Negativni dopad nové legislativy byl jiz Caste€né zohlednén v ocenéni majetkovych
UCasti k 31.12.2024.

Mimo vySe uvedeného nenastaly zadné zasadni skuteCnosti, které by mély vyznamny vliv na
hospodareni ucetni jednotky. Cena silové elektfiny, ktera je zakladni determinant pouze pro ocenéni
podilu v EEIC je mirné volatilni a spole¢nost ji ma nakontrahovanou na roky 2024 i 2025.S FVE je
situace stale neménna, kdy za stavajicich trznich a dota¢nich podminek fond pozastavil jejich
pfipravu.

Energetika je silné statné regulovany obor a jakakoliv zména v cenové politice nebo ve zplsobu
vyroby neni Uplné zavisla na vyvoji ekonomiky, ale spiSe na politickém a to jak statnim, tak
mezinarodnim z&sahu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU
Fond bude i nadale slouzit, jako nastroj k vytvofeni podfondd. Na drovni Fondu nejsou planovany
zadné pfijmy ani vydaje. Hlavnim cilem Fondu v roce 2025 bude investovat shromazdéné penézni

prostfedky v souladu s uréenou investiéni strategii Podfondu a dalSi sprava tohoto majetku.
Investi¢ni strategii urCuje statut Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH
vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni
Fond vy¢lenil veskerou svoji ¢innost do Podfondu. Na urovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢ni

¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v €asti |. vyro€ni zpravy Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztaha.
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G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici.

onseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupeny Ing. Janem Vedralem, pfedsedou pfedstavenstva
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma monistickou strukturu
organu. Organy Fondu jsou valna hromada, spravni rada a investi¢ni vybor. Statutarnim organem je
spravni rada, do jejiz plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investi¢énim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnickda osoba opravnéna
obhospodafovat Fond. Individualnim statutdrnim orgdnem fondu je Spole€nost, ktera je zaroven
administratorem, resp. obhospodarovatelem Fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici spoleénost:

Fond je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spolecnosti Conseq Funds investi¢ni
spole¢nost a.s. IC 24837202, se sidlem Rybna 682/14, 110 00, Praha 1 — Nové Mésto (dale téz
»,Conseq Funds IS“ nebo ,Jediny akcionar).

Conseq Funds IS je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s., IC: 264 42 671, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1 , zapsanou
v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen
,conseq IM"), ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlasu
v Conseq Funds IS.

Conseq IM je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spole¢nosti Conseq Group, a.s.,
IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq Group®), ktery
naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlast v Conseq IM.

Osobou pfimo ovladajici Conseq Group je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich
pravech predstavujicim 46,45 % vSech hlast v Conseq Group (dale jen ,Ing. Vedral®).

Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici Fond.

Fond jako fizena osoba a spolec¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., Ql investi¢ni
spole€nost, a.s., Conseq penzijni spole€nost, a.s., Conseq Finance, a.s., Conseq FKvl SICAV, a.s.
a Conseq Funds SICAV, a.s. jako fizené osoby tvofily do 15. fijna 2023 spolu s Conseq IM jako Fidici
osobou a od 16. fijna 2023 spolu s Conseq IM jako fizenou osobou a s Conseq Group jako Fidici
osobou koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ,skupina Conseq®).

Struktura koncernu, jehoz je Fond soucasti, a struktura vztahl mezi Fondem a osobou ji ovladajici
a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2024 jsou
patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

46,45%

v

| Conseq Group, a.s.

100%

r

Conseq Investment
Management, a.s.

100% — ——— 100%
| Ql investiéni spolenost, r ““H‘H\\\ | Gonseq Finance, a s |
as. — }
100% 100% ™y

Conseq penzijni spole€nost, Conseq Funds investiéni
as. spolecnost, a.s.

0,
100% Conseq Funds SICAV, a.s.

100%

Conseq FKvl SICAV, a.s.
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Fond jako ovladana spoleénost:

Obchodni jméno: Conseq FKvl SICAV, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 088 05 334
DIC: CZ 088 05 334
Pravni forma: Akciova spole€nost

Cinnost investi¢nich fondd dle zakona &. 240/2013 Sb., o
Hlavni pfedmét podnikani: investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 25034 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu — &len spravni Conseq Funds investi€ni spole¢nost, a.s., IC 248 37 202,
rady: se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

- Conseq Funds SICAV a.s., IC 088 05 105, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Cesky fond lesti SICAV, a.s., IC 108 673 68, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Funds investiéni spoleénost a.s., IC: 248 37 202,Rybna 682/14, 110 00 Praha
1,

- Qlinvestiéni spoleénost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq penzijni spoleénost, a.s., IC: 279 16 430, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Finance, a.s., IC: 614 98 246, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Investment Management, a.s., IC: 264 42 671, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1.

B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spolecnosti je investovat prostfednictvim
Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investordy.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Jediny akcionaf Fondu uplatiiuje rozhodujici vliv tak, ze vykonava prava akcionafe Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vysi 100 % vSech hlast ve Fondu, zejména
rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionar pfi vykonu plsobnosti
valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim uéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni tu¢etni zavérky

V ucetnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2024 nebyla u¢inéna na popud Ci ve prospéch jediného
akcionare nebo dalSich ji ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku pfesahujiciho
10 % vlastniho kapitalu Fondu.
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E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V u€etnim obdobi konc&icim 31. prosince 2024 nedoslo k uzavieni smluv mezi Fondem a ovladajici
osobou nebo spole€nostmi ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

F. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD

ze vztaht mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vySe v této zpravé o
vztazich, nepfinai Fondu Zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni organ Fondu prohlasuje, ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond a mezi Fondem
a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich pro ucetni obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

V Praze dne 31. bfezna 2

onseq Funds investiéni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupeny Ing. Janem Vedralem, pfedsedou pfedstavenstva
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Ing. Stépanka Pasakova, FCCA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Stapanka Pasikovs
Pro akcionafe fondu Conseq FKvl SICAV, a.s. Y Svorosti 143/6

Ceska republika
. . . s 1C:02724880
Se S|.dllerrj. Rypna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 T <A SR8 O
Identifikacni ¢islo: 08805334 www.audit-poradenstvi.cz

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uc¢etni zavérky fondu Conseq FKvl SICAV, a.s. (dale také ,fond") sestavené na zakladé
geskych ugetnich pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitélu za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, kterda obsahuje popis pouzitych
podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Conseq FKvl
SICAV, a.s. k31.12.2024 a jeji finaneni vykonosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi
piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditordi Ceské
republiky jsme na fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpist.
Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo
Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi
bé&hem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn&) nespravné.
Take posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSéech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich
informaci.

Na z&kladé provedenych postuptll, do miry, jez dokadzeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v
obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady fondu za ucetni zavérku

Spravni rada fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi sestavovani ucetni
zavérky je spravni rada fondu povinna posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze uetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého
trvani pfi sestaveni u¢etni zaverky, s vyjimkou pfipadl, kdy spravni rada planuje zruseni fondu nebo ukon&eni jeho
ginnosti, resp. kdy nemaji jinou realnou moznost nez tak ucinit.



Ing. Stépanka Pasakova, FCCA

Odpovédnost auditora za audit Gcéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze UCetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Piiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pfipadech v uetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v disledku podvod(l nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zaklade
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu

odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych téetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhad(l a informace, které v
této souvislosti spravni rada fondu uvedla v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G¢etni zavérky spravni radou a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U¢etni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Géetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 29.dubna 2025
Statutarni auditor: /
Stépanka Pasakova . ,/4,/)4

evidenéni &islo 2279




Conseq FKvI SICAYV, a.s.

Uéetni zavérka k 31. 12. 2024

Soucdasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi'ehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 28. dubna 2025

Statutarni organ ucetni jednotky:

Podpis

Ing. Jan Vedral

predseda piedstavenstva

Individudlni statutarni organ Fondu

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 4 100 100
vtom: a) splatné na pozadani 100 100
Aktiva celkem 100 100
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Ziakladni kapital 5 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
Neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi 8 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 0 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 100 100
Pasiva celkem 100 100
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
Spravni naklady 6 0 0
vtom: b) ostatni spravni naklady 0 0
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 0

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

Nerozdéleny zisk

Zakladni Zisk/ztrata

tis. K¢ Kapital /neuhr’azena b&sného obdobi Celkem
ztrata

Zustatek

k 1. lednu 2023 100 0 0 100

Cisty zisk/ztrata za

Gicetni obdobi 0 0 0 0

Zustatek

k 31. prosinci 2023 100 0 0 100

Pocatecni stav

k 1. lednu 2024 100 0 0 100

Cisty zisk/ztrata za

udetni obdobi 0 0 0 0

Zustatek 100 0 . 100

k 31. prosinci 2024

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK 2024
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Conseq FKvI SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl zapisem Fondu do seznamu investi¢nich fonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. lednu 2020 na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku
K stejnému datu.

Fond je fondem kvalifikovanych investori podle § 95 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem

Fond je nesamospravnym investicnim fondem s pravni osobnosti a vydava Investi¢ni akcie na ucet
jednotlivych podfondl. Fond nevydava investi¢ni akcie.

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investord podle §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF”),
ktery shromazd'uje penézni prostfedky od kvalifikovanych investorti. Jedinym podfondem Fondu
k datu ucetni zavérky je Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvI SICAV (dale jen
,,Podfond®).

Zakladni kapital je tvofen 10 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) bez jmenovité
hodnoty.

Cilem Fondu je shromazd’ovani penéznich prostiedkti od kvalifikovanych investort a jejich
spolec¢né investovani na zakladé uréené investicni strategie fondu a dalsi sprava tohoto majetku.
Investi¢ni strategii fondu urcuje statut.

Fond byl vytvotfen na dobu neurcitou.

Obhospodaiovatelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spolecnost®).

Spolecnost je statutarnim organem Fondu.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ing. Stépanka Pasakova, se sidlem U Svornosti 143/6, 109 00 Praha — Dolni
Mécholupy, ICO: 027 24 880 (dale jen ,,Auditor).
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2 UCETNIi POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o uéetnictvi
a prisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech c¢asového rozliSeni nakladii a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni G¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofaddni a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a
rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tcetnich
standardti upravenych ptimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezindrodni ti¢etni standard" nebo ,,IFRS*).

Ucetni zavérka je sestavena v Geskych korunéch.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dtllezitymi tetnimi metodami:
(b) OkamZik uskute¢néni u¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirii, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pfipade, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financ¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uctim nakladt a vynost jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho pripadu.

Finan¢ni z&dvazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho Cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo
byl pteveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do néklada
nebo vynostl.

Conseq Fkvl SICAV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024
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(©) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tiro¢enych nastrojil jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené¢ kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroju
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z tiroku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Naklady na troky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi“.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dane€.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykdzany jako finan¢ni vynos
obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace Kk dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,»vynosy z akcii a podild*.

(f Finan¢ni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani
a ztrat ze znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani
informaci o finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
o principech obchodniho modelu, na zaklade¢ kterého jsou finanéni aktiva fizena,

o charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z financ¢niho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:

° ,Drzet a inkasovat ““ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),
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. ,Drzet, inkasovat a prodat® — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other comprehensive
income*);

,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Piiklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochézi v
ptipad¢, ze v pribéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

(13

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab¢hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (v€etné nab&hlého troku) pti pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné¢ jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zatazena finan¢ni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové néstroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej financ¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva riizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat” se ocenuji
realnou hodnotou prostrednictvim ostatniho Gplného vysledku hospodateni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
Vv polozce rozvahy ,,Oceniovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uveérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z ptecenéni
cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouZitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté pfecenovanych do
ostatniho tUplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany ptes ostatni Uplny vysledek
hospodareni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretétovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovéna na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zatazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné¢ hodnoté pieceniovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodarieni a jsou zde zafazeny rovnéZz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
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dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky). Zmeény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdilt se v ptripadé€ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
tvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v redlné hodnote
preceniovana do ostatniho uplného vysledku hospodaieni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfeceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplisob spoleéného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do Givahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

o stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k t€mto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ti€etni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho tiroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani
téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich toki prodejem aktiv;

o jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni Gcetni jednotky;

o rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

o jak jsou odmeénovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

o Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a

jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang,
ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilti stanovenych tGcetni jednotkou pro
fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.
Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a urokii

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na &asovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim tvera (napft. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

o podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok
o pakovy efekt

o predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

o podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv
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o podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva oceiuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat*.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocefiovanych v nab&hlé hodnot¢ Fond uctuje ke dni realizace obchodu pii
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se Ucétuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nabehlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani jsou finanéni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transak¢ni naklady.

Ocerovani

- Nasledné po prvotnim zauc¢tovani se vSechny finan¢ni nastroje budou ocenovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty (,,impairment®).
Do nékladt a vynost Spolecnost uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni urokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uvérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

OCekdavané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazki v realné hodnot€ vykazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska ocekdvané tvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uveéroveého rizika od prvotniho vykazani ptislusného finanéniho nastroje.

Fond hodnoti tivérové riziko zejména u dluhovych néstroji (cenné papiry, ivery apod.) na zaklade
ratingli (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napft. vyse ocekavanych celozivotnich uveérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav, apod.).

Fond pouziva model o¢ekavané uvérove ztraty u financnich aktiv ocenovanych nab&hlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zatctovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam® (ptipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvyseni
hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12-ti mésicni ocekavanou tivérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data potizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupeii 1). Pti zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané uveérové
ztraty za dobu trvani.

Conseq Fkvl SICAV a.s.
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Pro piesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 mtze byt skutecnost, Ze:

o Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

. Dojde k ,,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika* — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupeii neboli tfi notche nebo

o Dalsi vetejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu

porizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

o Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
o Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
. Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen spléacet

Podle zafazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupiii je pouzit rozdilny zptisob vypoctu troki.
Pfi vypoctu tirokového vynosu je efektivni urokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pripadé¢
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatituje zjednodusSeny ptistup pro vypocet ocekavanych
uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zaklad¢ historickych zkuSenosti Fondu
Vv oblasti Gv€rovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné
ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ti¢etni
zaveérky, vcetné Casové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat ptislusné
aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat prislusny zavazek. Nektera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochdzi a nejsou vykéazana v Cisté vysi.

i.Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje
redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukéazky a statni dluhopisy jsou oceflovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.

ii.Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptij¢ené na zaklade smluv o zp€tném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptij¢ené na zakladé smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za klienty“, ,,Zavazky
vuci bankam* a ,,Zavazky vici klientim®,.
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Cenné papiry piijaté na zéklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zévazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papiri a v ostatnich ptfipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®,

iii.Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splituji zakladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodateénych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv.Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

v.Finanéni zavazky
Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o
pfimo piifaditelné transak¢ni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany v nabéhlé

hodnoté.

() Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v piipad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd
ptredstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

. je mozné provést primefen¢ spolehlivy odhad plnéni.

(h) Pi‘epocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné€ jsou uctovany v tuzemské meéne prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéne, kromé majetkovych ucasti v cizi meéné€, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo oc¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

0] Daii z piijmii a odloZena daii

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dan¢, tvori soucast danového nakladu.

23



|_ Conseq Fkvl SICAV as.
L Vyroéni zprava za rok 2024

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ti€etnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z ptijmui sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, piipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.
Odlozené dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

a) Daii z pfidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych naklada
(k) Spfiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zveifejnéni spfiznénych stran definovany

nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 7.

0] Prostfedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(m) PoloZky z jiného ticetniho obdobi

PoloZky z jiného Gcéetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén uéetnich metod, které jsou zachyceny

prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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(n) Zmény tucetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi
Fond v roce 2024 nezménil zZadné uéetni metody a postupy.

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardii a interpretaci, které¢ dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi

rrrrr

nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednodusSeni, opravy a zmeény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

» zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

« transak¢ni cena (IFRS 9),

« ur¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly prijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych Kkurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upfesiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smeénit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismt, které¢ vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za uréitym ucelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné upiesnuje, jaké musi tcetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak meéna, ktera neni sménitelna za jinou
ménu mize ovlivnit finan¢ni vykonnost, finanéni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje
i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni piiklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:
(Ucinné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; diivejsi pouziti je povoleno)

I. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zvefejiiovani —
Upravy Kklasifikace a ocefiovani finanénich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zatctovani nebo oductovani financnich aktiv a

finan¢nich zavazkl a umoznuje ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vypotadani,
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pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
S bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi néstroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocetiovanych redlnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokt

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctli ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ti¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziski a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmu a
ukonc¢ované Cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctll a souctti
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pted financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Zisk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez veiejné odpovédnosti: Zvefejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spole¢nostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i piima nebo nepfima)
sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou téetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy TFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a
vykazovani v jinych tcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Gc¢etni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pfidruZzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykdzani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozend aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolec¢nosti).

Conseq Fkvl SICAV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024
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Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a aprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na tcetni zavérku Fondu v budoucich tc¢etnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Gc¢etni zavérky je zachycen
Vv tcetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zdvérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

3  VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Gisudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladt, napiiklad z planti a prognoéz budouciho vyvoje, které jsou v souc¢asnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledki k upraveé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ucetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i.Posouzeni obchodnich modelii a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokli (zda jsou tvofeny vyluné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Financni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Fond uréuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za uc¢elem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pii vyhodnoceni, zda pené€zni toky jsou
tvotfeny vylucné splatkami jistiny a Groks, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich toka.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozumé¢l diivodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro n¢jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi tfeba.

Conseq Fkvl SICAV a.s.
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ii.Redlnd hodnota finanénich ndstroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou reélnou
hodnotu finanénich nastroji, jsou popsany v bodu 9.

iii.Oc¢ekdvané nivérové ztraty (ECL)
Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych

uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 10.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné Gcty u bank 100 100
Celkem 100 100

5 VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital
31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 100 100
Pocet vydanych zakladatelskych akcii 10 10
(kusy)

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2024 vykazal hospodaisky vysledek 0 tis. K¢.
Fond v roce 2023 vykazal hospodaisky vysledek 0 tis. K¢.

6 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31. prosince 31. prosince

2024 2023
Ztizovaci vydaje — zapis do OR a soudni poplatek 0 0
Spravni poplatek SNB za distribuci na Slovensku 0 0
Celkem 0 0

Naklady na audit Fondu a Podfondu ve vysi 169 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 140 tis. K¢) jsou
vykazany a hrazeny z majetku Podfondu.
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7 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Neprobehly zadné transakce se spfiznénymi osobami.

Naklady na obhospodatovani jsou vykazany a hrazeny z majetku Podfondu.

8 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a financni zavazky jako ocenované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nabéhlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki:

Aktiva Finan¢ni Finan¢ni
ekvivalen¢ni Aktiva zavazky
metodou V nabéhlé Vv nabg&hlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 0 100 0 100
Celkem 0 100 0 100

9 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni cetni standardy pozaduji i u financnich aktiv a zavazkul, které nejsou primarné
ocenovany realnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval
dle niZe popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmén¢ z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zaklad€ dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rameci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, tvérova rozpéti a implikované volatility.
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V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zéklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udajt. Za této situace se s pouzitim realistickych ptredpokladti provede odhad individualnich
ocefiovacich parametrt, které nejsou na trhu zjistitelné.

Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj
klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pti stanoveni hodnoty na virovni 3 se pro
stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni
aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocefiovaci modely tietich stran a interni modely
Administratora — podrobnéji v bodée 9 (c).

(a) Penize a penéZzni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné piezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v uvahu mimo jiné charakter vsech Pfevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodd uskute¢nénych na téchto
Ptevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ¢tvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dnt.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Vybor pro
ocefiovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanychkotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze ur¢it hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavere¢nou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vys$e uvedenych bodu, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych
penéznich tokii. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, kterd vychazi z predevsim z
kreditni ptirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika ocenovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni pfirdzky dan¢ho emitenta na zédklad¢ porovnani s jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dalsi marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoctu uvedeny v

prospektu daného dluhopisu, popf. zpiisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

30



(ONSEQ

(d) Nastroje penézniho trhu
Reélnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasend hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitare Fondu.

(f) Derivaty
Menové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich model ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
ptistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolec¢nosti a dle trzné uznavanych postupti.

() Ostatni aktiva a zivazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) PFijaté pajcky

Kratkodobé piijaté ptjcky jsou zpravidla ocetiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spadd do tirovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazKy ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jez nejsou na trhu ptimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové tiCasti jsou ocenovany na zakladé modelu diskontovanych budoucich penéznich tokd,
protoze jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zakladé¢ posouzeni Administratora ocenéna aktiva potizovaci cenou, pokud
Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo
aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V piipadé nové zalozenych spolecnosti,
muze Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji
zadnou vyznamnou ¢innost.

Redlnd hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych

pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokli plynoucich z
téchto pohledavek.

Conseq Fkvl SICAV a.s.
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Reélnd hodnota nemovitosti ur€enych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitostt,
které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem
jejich drzeni, stanovuje se realnd hodnota metodou porovnéavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn€ uznavany postup pro oceiiovani majetkovych
ucasti, pricemz podkladem pro ocenéni majetkové ti¢asti v nemovitostni spole¢nosti slouzi ocenéni
nemovitosti viz vyse. Podpirné lze s fddnym zdiivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spole¢nosti.

Ostatni investice jsou ocenovany nab¢hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekdvanych penéznich toku s tim, ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceiiované na redlnou hodnotu jsou aktiva zatazenad v ramci
modelu Drzet a inkasovat ocefiovana nabéhlou hodnotou, zdvazky oceniované nabéhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nesplituji definici finan¢nich nastroji a jsou vykazovana v nomindlni/acetni
hodnoté.

Nésledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Utetni Nabghla ) )
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3  Celkem
K 31. prosinci 2024
Aktiva
Pohledavky za bankami 100 100 0 100 0 100
Ugetni Nabghld , ,
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Pohledavky za bankami 100 100 0 100 0 100

V pribéhu roku 2024 i 2023 nedoslo k Zzadnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

10  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a avérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelti investicnich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az sttednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkt méfeného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zatézovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentti cennych papird, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroji. Prostfednictvim odd€leni risk
managementu Investicni manazer pravidelné¢ monitoruje dodrzovéni limit danych Zékonem o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu.
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Spole¢nost vypocitava smerodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika

patii uvérové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhdni Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle

podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentli cennych papirti potfizovanych

do portfolia Fondu.

Spolecnost tidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym protistranam

a emitentim, uzaviranim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate, apod. Kontrolu dodrzovani limit provadi

odde¢leni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje

se V rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 100 100
Celkem 100 100
31. prosince 2023
tis. K¢& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 100 100
Celkem 100 100
Maximalni ivérova expozice finané¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice Poskytnuté Hlavni
31. prosince vuéi zajisténi druh
' 202 4 uvérovém zajisténi
u riziku
celkem
Uvéry a
pohledavky
za bankami 100 0 100 0 X
Rozvaha Podrozvaha Expozice Poskytnuté Hlavni
31 prosince vaci zajisténi druh
' 2023 uveérovému zajisténi
riziku
celkem
Uvéry a
pohledavky za
bankami 100 0 100 0 X
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OCcekdavané uvérové ztrdty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven
interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pfi¢emz zatfazuje nastroje do 3 stupiiit ivérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého stupné, do
tretiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(déle téz znehodnoceni, nebo impairment) na zaklade vypoctu ocekavanych aveérovych ztrat.
Vyse impairmentu zohlednuje oCekavané Uverové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré pfimerené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazani k vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika,
Fond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12-ti mési¢ni ECL pro vycisleni impairmentu. V piipadé
znehodnocenych aktiv, pfipadn€ pti vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Fond pocitat k datu
ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané ivérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pti posuzovani, zda se Gvérové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni o¢ekavanych
uveérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uverovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrt:

pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

ztrata v selhédni (Loss given by default / LGD);

expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papiri je pro PD a LGD pouzito statistickych modeld na zaklad¢ ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni
kreditniho rizika miize byt vyse ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim
ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve SpoleCnosti témér vyluéneé provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipad¢é Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spole¢nost situaci posuzuje individualné a ptipadny impairment by vycislila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vici najemniktm,
uplatituje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a

Conseq Fkvl SICAV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024
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uplatiuje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zatitovani probih4 na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zaklad¢
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné
pohledéavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

c) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ Ména CzK Celkem
Pohledavky za bankami 0 100 100
Celkem 0 100 100

31. prosince 2023
tis. K¢ Meéna CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 100 100
Celkem 0 100 100

(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén vyrazné rust i klesat

predevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci t€chto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd fondi a postupt k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fond, obecné zadvaznymi ptedpisy a regulatornimi pozadavky.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotich, uspotadané podle blizs§iho z termint vyporadani,
zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2024
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Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano ~ Celkem

tis. K& 3 mésict mé&sict let 5 let
Pohledavky za

. 100 0 0 0 0 100
bankami
Ostatni 0 0 0 0 0 0
aktiva
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0
31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano Celkem

tis. K¢& 3 mésict mésicl let 5 let
Pohledavky za

. 100 0 0 0 0 100
bankami
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Fond neni vystaven pfilisSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem
investic je Zakladni kapital. Penézni prostfedky akcionati jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V
naledujici tabulce, ktera cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na

zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2024

i Do 3 3-12 Nad 5 Bez
tis. K& .  1-5let . Celkem
mésici  mésicl let specifikace

Pohledéavky za

. 100 0 0 0 0 100
bankami
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0

31. prosince 2023

Do 3 3-12 Nad 5 Bez

tis. K¢& . . 1-5let . Celkem
mésici  mésict let specifikace

Pohledavk

onecaviy =a 100 0 0 0 0 100
bankami
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond poveril
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu
se systtmem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny pro

zdokumentovani odolnosti Fondu va¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Fondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testt.

11 ZAVAZKY NEUVEDENE V ROZVAZE

Ucetni jednotka neeviduje pohledavky a zdvazky mimo rozvahovou evidenci.

12 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni t€etni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.
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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona €. 240/2013 Sb., o investi€nich spoleénostech a investiénich
fondech, a vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., o bliz$i Gpravé nékterych pravidel
zakona o investi€nich spoleénostech a investi€nich fondech, Nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, kterym se dopliuje smeérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani €innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a
dohled, Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 o
transparentnosti obchodt zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a o
zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012 a Narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2020/852 o ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné
narizeni (EU) 2019/2088

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev fondu

Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvl SICAV (dale jen ,Podfond®)
ISIN

CZ0008044849

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

DalsSi udaje

Podfond vznikl pfeménou podilového fondu Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond. Tento
podilovy fond vznikl 20. srpna 2010 a ke dni 1. ledna 2020 se pfeménil na podfond akciové
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem Conseq FKvl SICAV a.s.

Podfond vydava zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého
zhodnoceni svéfenych prostfedkd investovanim zejména do UcCasti v eko-energetickych a
nemovitostnich spole¢nostech a pohledavek za nimi a investovanim do nemovitosti a movitych véci,
které souviseji s vyuzivanim obnovitelnych zdroji energie nebo dosahovanim energetickych uspor
resp. s provozovanim nebo drzbou nemovitosti.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu
Conseq FKvl SICAV a.s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 1.1.2020, oddil B, vlozka 25034

ICO
088 05 334

Sidlo .
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Podfondy
Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvl SICAV
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DalsSi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami Fondu muze Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet jednotlivych
podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Fond neni samospravnym investicnim fondem a ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodafovat.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

ICO
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

D. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spolecnost nepovéfila spravou majetku treti stranu.

E. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH PODFONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti
Finanéni i nefinanéni aktiva Podfondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Spoleénost.

Finan¢ni aktiva Fondu méli na starost portfolio manazefi Ing. Jan Vedral a Ing. Jan Schiller,
nefinan¢ni aktiva fondu Ing. Jan Vedral a Mgr. Vladan Kubovec.

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V
roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes Moneta Money Bank) a ve funkci hlavniho maklére
se ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pusobil az do roku
2003.

Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investicniho managementu. Ve Spole¢nosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manaZzer,
ktery vede investi¢ni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili
na rozhodovani o obchodni politice firmy a jejim operativnim fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a uc&etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se
zaméfenim na analyzu finan¢nich trhd. Dva roky pfed uspé&Snym ukonéenim oboru nastoupil do
spole€nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nyni pro Spole¢nost
vykonava c&innost portfolio manazera zodpovédného za implementaci investiCnich rozhodnuti
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dluhopisovych ¢€asti portfolii a institucionalnich mandatt a podilejiciho se na asset alokaci a Fizeni
klientskych portfolii.

Mgr. Vladan Kubovec

Po absolvovani Pravnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brné a oboru oceriovani majetku na
Bankovnim institutu, vysoka Skola, a.s. pUsobil jako vedouci oddéleni ocefovani nemovitosti a
poradenstvi ve spolenosti Real Treuhand Reality a.s. V roce 2011 nastoupil do spole¢nosti QI
investicni spole¢nost, a.s. V ramci skupiny Conseq je zodpovédny za investice do nemovitosti a
ostatnich nefinan¢nich aktiv

F. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Podfondu v t€etnim obdobi

Pokud jde o globalni makroekonomicky vyvoj, dynamika svétové ekonomiky byla v prabéhu celého
uplynulého roku pomérné slusna s tim, ze globalni kompozitni index nakupnich manazert PMI
dosahl za prvnich jedenact zvefejnénych mésicl lonského roku pramérné hodnoty 52,4 bodu, coz
je konzistentni s trendem rustu svétové ekonomiky pfiblizné na drovni strukturalniho nabidkového
potencialu kolem 3 %. Pfitom se jako v pfedchozich letech dafilo pfedevSim regionu rozvijejici se
Asie — Cina, Indie a Indonésie. Pomérné slu$né na tom byla také americka ekonomika, zatimco
jednoznacné nejslabsim mistem v globalnim srovnani byla evropska ekonomika, a pfedevsim jeji
primyslovy sektor.

Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflaéni proces v lofiském roce gradualné pokracoval, byt
0 poznani pomalejSim tempem nez v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023 €inila prdmérna globalni
mira inflace 5,5 %, na konci lofiského roku jsme byli o pfibliZné jeden procentni bod niZe na urovni
4,4 %.

Pokracovani globalniho dezinflatniho procesu umoznilo kliCovym centralnim bankam zacit novy
cyklus snizovani zakladnich urokovych sazeb. Americky Fed zapocal cyklus snizovani zakladnich
urokovych sazeb v zafi a do konce roku dodal celkem tfi sniZzeni zékladni urokové sazby fed funds
rate, kumulativné o 100 bazickych bodu (jeden procentni bod) z 5,50 na 4,50 %.

Rok 2024 pfinesl na globalni finanéni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco akciové trhy v USA a
Japonsku zaznamenaly vyrazny rast, Evropa se potykala s ekonomickymi i politickymi vyzvami.
Vyvoj ovliviiovaly kroky centralnich bank, slab$i makroekonomicka situace v Evropé a Cinég, nové
technologické trendy, parlamentni a prezidenské volby nebo geopoliticka situace.

Americké akcie zazily mimofadné uspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni +23,8 %.
Tento vysledek byl taZzen pfedevSim technologickym sektorem, konkrétné tzv. ,Magnificent Seven*
— skupinou kliGovych technologickych gigantd, které tézi z rychlého pokroku v oblasti umélé
inteligence a digitalnich technologii. Kromé toho byl rlst podpofen pozitivnim vyvojem ve firemnich
ziscich napfi¢ SirSim trhem (odhad za celorok +8,8 %). Silnd spotiebitelska poptavka, stabilni
pracovni trh, Stédry fiskalni rozpoCet a investice do infrastruktury hraly rovnéz klicovou roli.
Hospodarské vysledky spole¢nosti ve vétsiné pfipadl prekonavaly odhady analytik(.

Evropské trhy zaostavaly za americkymi protéjsky, pfiemz index DJ STOXX 600 zaznamenal zisk
+5,4 %. K zaostani pfispély problémy s oslabenim primyslové vyroby, vy$si ceny energii a pokles
exportni poptavky. Politicka nestabilita, v€etné socialnich protestli ve Francii a obav z ekonomické
stagnace v Némecku, dale pfispéla k nejistoté.

Kreditni prémie investi¢nich i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR, které v listopadu
celkem prekvapivé vyrazné poklesly (o cca 5 % na obou stranach rizikového spektra), v prosinci
prosly vyraznou korekci: u spekulativnich instrumentl narostly prémie o 5,1 %, u investi¢nich o 3,4
%. Za cely lofisky rok se pohybovaly v pasmu 280-340 bps v pfipadé dluhopisti mimo investi¢ni
ratingovy stupen a v pasmu 50-70 bps. v pfipadé instrumentl s investi€nim ratingem.
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Vykonnost nefinanéni ¢asti podfondu byla ve druhém pololeti roku 2024 negativné ovlivnéna zménou
legislativy CR pro solarni parky z let 2010, kterou ve tfetim &teni 11.12.2024 schvalila poslanecka
snémovna. Nova legislativa ma negativni dopad na projektované budouci penézni toky elektraren,
ktery se promitl do ocenéni solarnich projektd k 31.12.2024.

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
6 mésicl -7,65 %
1 rok -4,78 %
3 roky 25,09 %
5 let 40,37 %
Celkem od zaloZeni Fondu 125,96 %

Hlavni rizika

NejvétSimi riziky jsou cenové Soky na komoditnich trzich, zmény legislativy, tykajici se obnovitelnych
zdroju a rdst urokovych sazeb. Aktiva fondu jsou citliva na zmény téchto veli€in, stejné, jako na
zmény ménovych kurza.

G. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu i Podfondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim

rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitai).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim zahraniénich investi¢nich nastroji podle druhu
investiéniho nastroje, zemé& emitenta a trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen,
nasledujici spole¢nosti: CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
VAT ID: LU 10294056, The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000
Brussels, Belgium, company number 0806.743.159, a banky z bankovni skupiny UniCredit (zejména
UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, a Bank Polska Kasa Opieky S.A., ul.
Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko). Depozitai ma zfizeny ucty cennych papird u
uvedenych subjektl a na téchto Uctech cennych papirll jsou oddélené evidovany cenné papiry
klientd (tedy i Podfondu) od cennych papirll Depozitafe. Za timto ucelem vede Depozitar ve své
evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

1. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU,

ke kterym doslo v prabéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji uvedenych ve statutu.
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K. SOUDNIi NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Podfond se v rozhodném obdobi neucastnil zadnych soudnich ani rozhod¢&ich sport.

L. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

M. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Podfondu béhem sledovaného obdobi klesla a sniZzila se o cca 45 481 tis. K& z dlivodu vétsich
odkupt podilovych listd Podfondu a snizenim hodnoty majetkovych ucasti Podfondu.

N. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU

PODFONDU ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro uéely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Realna hodnota v tis. K¢

Majetek: Porizovaci cena v tis. K¢ Kk 31.12.2024

Vklady u bank: 173 162 173 162

Pohledavky za nebankovnimi subjekty: 49 037 51 461

Akcie, podilové listy: 9820 13 449

MT7000013132 9820 13449

Ostatni podily: 259 569 268 987

CNE projekt FVE beta s.r.o. 35127 5191

Solazo s.r.o. 52423 20 030

OCERO Invest s.r.o. 4760 780

Enern Energy Investments Cooperatief U.A. 25 311 70 033

IMPAX NEF Il 71712 95 981

IMPAX INEI IV 70 236 76 972
0. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023

Pohledavky za bankami 34,14 % 18,12 %

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9,73 % 12,11 %

Akcie, podilové listy a ostatni podily 50,56 % 52,12 %

Ugasti s rozhodujicim vlivem 512 % 17,63 %

Ostatni aktiva 0,45 % 0,02 %




I- Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
L Vyroéni zprava za rok 2024

P. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda
se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)

Zavazky z FX derivatd 1977 022,50 8 202,75

Q. UDAJE O FINANCNI SITUACI A VYSLEDCICH HOSPODARENi PODFONDU

Podfond v daném ucetnim obdobi hospodafil se ztratou 25 717 tis. K¢.

R. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ucetnim obdobi

V roce 2024 bylo vydano 13 956 774 podilovych listd a odkoupeno 20 008 667 podilovych listd
Fondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obé&hu 223 206 998 podilovych listd Fondu.

S. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2023 pfipadal na jeden podilovy list Podfondu fondovy kapital ve vysi 2,2596 K¢&.

T.  SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (Ké&) NAV (K&) /PL
31.12. 2024 504 359 142,58 2,2596
31.12.2023 544 058 930,69 2,3731
31.12. 2022 542 915 600,32 2,1565

u. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku. Podfond je fondem rdstovym a nevyplaci
podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodareni Podfondu, ale tyto jsou reinvestovany a
odrazi se v hodnoté investi¢ni akcie Podfondu.
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V. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé; pokud investicni strategie investiéniho podfondu sleduje nebo kopiruje urcity
index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v
rozhodném obdobi v grafické podobé

W.  ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANiI MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje Zadny benchmark.

X. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku
Fondu 5 351 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 ¢&inily naklady na vykonnostni odménu - 471 tis. K&. Castka
predstavuje rozpusténi dohadu vztahujiciho se k roku 2023.

Za obdobi 1. ledna - 31. prosince 2024 €inily naklady na vykon funkce depozitafe 363 tis. K&
a naklady na ostatni sluzby depozitare 47 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 169 tis. K&.

Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v Gi¢etnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poctu pracovnikll a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady SpoleCnosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladli byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené
¢astky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikd a vedoucich osob Spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikli a vedoucich osob Spole¢nosti v roce 2024 byl tficet.
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z.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikli nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovniki majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu Cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K&, z toho
11 392 tis. KE €inila pohybliva slozka.

AA. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zapujéenych cennych papirti a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostiedkt a
penéznich ekvivalentl

Z majetku Podfondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapljeni zadnych cennych papirl nebo
komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosd, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Podfondu) a jako podil na aktivech spravovanych Podfondem

Podfond uzavira buy-sell operace a to v primérné hrubé vysi 97 890 909,09 K¢, které tvori
19,30% objemu aktiv Podfondu.

Podfond uzavira i sell-buy operace a to v primérné hrubé vysi 2 500 000,00 K&, které tvofi
0,49% objemu aktiv Podfondu.

Deset nejvyznamnéjSich emitentu kolateralu,

v ramci vSech SFT a swapu veskerych vynost (¢lenéni objemu obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit
podle nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran

u jednotlivych druht SFT a swapu veskerych vynosl samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem
nevyporadanych obchodi)

Pro uzavirani buy-sell a sell-buy operaci na u€et Podfondu je vyuzivana jako protistrana (?eské
spofitelna, a.s. K 31. prosinci 2024 byl nevypofadany pouze jeden obchod s protistranou Ceska
spofitelna, a.s. v objemu 170 000 000 KE&.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swaptl ve§kerych vynosi samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden
den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle
nez jeden rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tfi
mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing

operace splatnost

- — . 14denni X . el e

Buy-sell Roéni pokladniéni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani

splatnost
Cenny papir emitent CNB . ) e
Sell-buy - CzK CR dvoustranné vyporadani
CZ0001007306

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu

Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedkl
poskytnutych k zajisténi dluhu.
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Uschova kolateralu obdrzeného Podfondem v ramci SFT a swap veskerych vynosu

Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich
Kolateral je uschovan u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysi 170 000
000,00 Ke.

Uschova kolateralu poskytnutého Podfondem v ramci SFT a swapl veskerych vynosu
Podil kolateralu, ktery je drzen bud' na oddélenych uétech ¢i na sdruzenych tuctech nebo na jinych uétech
Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynost

v ¢lenéni podle Podfondu, Spolecnosti a tietich stran (napf. zprostredkovatele putijéek) v absolutnim vyjadreni a v
poméru k celkovym vynosim plynoucim z daného druhu SFT a swapu veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné buy-sell operace shrnuje nasleduijici tabulka:

o . % z celkovych
% z celkovych nakladi
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosu z buy- | Naklady (v K¢) na buy-sell
sell operaci y
operace
Ceska Sporitelna, a.s. 5080 130,83 100,00 % 29 872,22 100,00 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskuteénéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

o, . % z celkovych
%o z celkovych AKkladd
Protistrana obchodu | Vynosy (v K& | vynostizbuy- | Naklady (v K&) "‘; "
sell operaci nzp::;'::
Ceska Spotitelna, a.s. 0 0,00 % 5 826,39 100,00 %
BB. RIZIKA SOUVISEJiCi S DERIVATY, KVANTITATIVNIi OMEZENi A METODY

HODNOCENI RIZIK

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani
Podfondu za rozhodné obdobi véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi prijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi€¢nich limitech ve vztahu
k derivatim sjednanym na ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢énimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova, akciova &i
urokova podle podkladového aktiva derivatu, a ivéroveé riziko protistrany. V pfipadé derivatu je tfeba
upozornit na dusledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny
podkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny
derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatl vyjadfené jako soucet kladnych realnych hodnot
téchto derivatd nesmi u jedné smluvni strany pfekrocit:

- 10 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou
muze Fond podle statutu nabyt pohledavku z bankovniho vkladu, nebo

- 5% upraveného fondového kapitélu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez
uvedena v pfedchozi odrazce.

10
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Kvantitativnhi omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond mlze pouzivat financni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investi¢nim
cennym papirm nebo nastrojom penézniho trhu a pouze za Ucelem snizeni rizik z investovani
Podfondu, snizeni nakladd Podfondu, ziskani dodatec¢ného kapitalu nebo dosazeni dodatecnych
vynosU pro Podfond. Podfond musi byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést
penézni prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na
ucet Podfondu.

Zde uvedenda kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu
s nafrizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich
obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni viady*).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi€nich nastrojl, které jsou souéasti majetku Podfond,
uplatiiuje investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné& zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfond,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfond vyjadfené smérodatnou odchylkou z 36
mési¢nich vykonnosti podilovych listd Podfond, vyjadfenou jako ro€ni odchylka,

c) monitoring udalosti operacniho rizika.

Spolecnost zajistuje uverove riziko u derivatl resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych statutem
Podfondu a Nafizenim vlady. Spole¢nost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingli investi¢nich nastroja.

CC. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 507 219 tis. K&. Ta jsou tvofena
pfedevSim majetkovymi ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 26 001 tis. K&, pohledavkami za
témito majetkovymi ucastmi ve vysi 49 339 tis. K&, pohledavkami za bankami ve vysi 173 162 tis.
K&, cennymi papiry ve vysSi 256 435 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 2 282 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 507 219 tis. K€ jsou tvofena vlastnim kapitalem
Podfondu ve vysi 504 359 tis. K a ostatnimi pasivy ve vySi 2 860 tis. K&.
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I- Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
L Vyroéni zprava za rok 2024

Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Po rozvahovém dni doSlo k dokoné&eni legislativniho procesu u zakona, ktery byl 31.3.2025 vyhlasen
jako 87/2025 Sb., a ktery negativné ovliviiuje budouci projektované penézni toky solarnich elektraren
zroku 2010. Negativni dopad nové legislativy byl jiz CasteCné& zohlednén v ocenéni majetkovych
UcGasti k 31.12.2024.

Mimo vySe uvedeného nenastaly zadné zasadni skuteCnosti, které by mély vyznamny vliv na
hospodareni ucetni jednotky. Cena silové elektfiny, ktera je zakladni determinant pouze pro ocenéni
podilu v EEIC je mirné volatilni a spole¢nost ji ma nakontrahovanou na roky 2024 i 2025.S FVE je
situace stale neménna, kdy za stavajicich trznich a dota¢nich podminek fond pozastavil jejich
pFipravu.

Energetika je silné statné regulovany obor a jakakoliv zména v cenové politice nebo ve zplsobu
vyroby neni Uplné zavisla na vyvoji ekonomiky, ale spiSe na politickém a to jak statnim, tak
mezinarodnim zasahu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Podfond bude pokraCovat v investi¢ni ¢innosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii
definovanou statutem Podfondu a s ohledem na aktudlni vyvoj na financnich trzich a na trhu
s hlavnimi aktivy do kterych Podfond investuje.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNiCH PODILU
Podfond nenabyl do svého portfolia vlastni akcie nebo vlastni podily.

D. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investiénich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Za uc€elem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani
Podfondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:
a) Trzni riziko (Urokové, ménove, akciové a komoditni) — Spole¢nost Fidi monitorovanim a
dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatd
b) Uvérové riziko - toto riziko Spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran dosahujicich
ur€itou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vuci jednotlivym
protistranam, , diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
c) Riziko likvidity - Spole€nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dal$imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.
d) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné C€asti trhu nebo uréité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.
e) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim

odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Spole¢nosti.

12



I- Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
L Vyro¢ni zprava za rok 2024

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&€hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIC|

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéni.

Datum sestaveni 28. dubna.2025

seq Funds investi¢ni Spole€nost, a.s.
ifdividualni statutarni organ Fondu
zastoupeny Ing. Janem Vedralem, pfedsedou pfedstavenstva
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Ing. Stépanka Pasakova, FCCA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Stépanka Pasakova
Pro akcionafe fondu Conseq FKvl SICAV, as. el ol

Ceska republika

Se sidlem: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 IC0228880 e

www.audit-poradenstvi.cz

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Uéetni zavérky podfondu Conseq eko-energeticky (dale také ,podfond*), podfond
Conseq FKvl SICAV, a.s. (dale také ,fond") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich piedpist, ktera se sklada z
rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach fondového kapitalu za rok konéici k tomuto datu
a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu Conseq
eko-energeticky, podfond Conseq FKvl SICAV, a.s. k 31.12.2024 a jeji finanéni vykonosti za rok kongici k tomuto
datu v souladu s Eeskymi U&etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditordi Ceské
republiky jsme na podfondu a fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
pfedpisl. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ fondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak souéasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim U€etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Uéetni zavérkou & nagimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi
béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v
souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpisii na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce, jsou ve véech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ugetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady fondu za tcetni zavérku

Spravni rada fondu odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uc¢etni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi sestavovani
Ucetni zavérky je spravni rada fondu povinna posoudit, zda je podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokiadu
nepfetrziteho trvani pfi sestaveni U€etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni podfondu
nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nemaji jinou realnou moznost nez tak uginit.
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Ing. Stépanka Pasakova, FCCA

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimefena mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
v$ech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dUsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky
na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat b&hem celého auditu

odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
Uumyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem podfondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s chledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gc¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti spravni rada fondu uvedla v pfiloze Uu€etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky spravni radou a to,
zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z
udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti podfondu nepfetrZité trvat
vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Zze podfond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U&etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda udetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 29.dubna 2025

§tatutérni auditor:
Stépanka Pasakova ﬁ
evidencni &islo 2279 /777

/
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Conseq eko-energeticky,
podfond Conseq FKvI SICAV a.s.

UCETNI ZAVERKA K 31. 12. 2024

Soucdasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach fondového kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 28. dubna 2025

Statutdrni organ ucetni jednotky: Podpis P /

Ing. Jan Vedral /

pfedseda predstavenstva
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Individudlni statutdrni orgdn Fondu
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Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.

Vyroéni zprava za rok 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K& Poznamka  31. prosince 2024  31. prosince 2023
3. Pohlediavky za bankami 4 173 162 100 164
v tom: a) splatné na pozadani 3162 3384
b) ostatni 170 000 96 780
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 49 339 66 908
v tom: b) ostatni pohledavky 49 339 66 908
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 256 435 288 056
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 7 26 001 97 447
11. Ostatni aktiva 8 2282 125
vtom: a)derivaty 1294 0
C) zG¢tovani se statnim rozpodtem 988 0
d) ostatni 0 125
Aktiva celkem 507 219 552 700
Pasiva
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2024  31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 9 2 860 8 155
vtom: a)derivaty 8 1841
€) za¢tovani se statnim rozpoctem 0 180
d) ostatni 2 852 6125
6. Rezervy 10 0 486
v tom: b) na dané 0 486
12. Kapitalové fondy 11 226 956 240939
14. Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 11 303 120 250 605
16. Zisk za icetni obdobi -25717 52 515
Vlastni kapital/Cista aktiva 504 359 544 059
Pasiva celkem 507 219 552 700
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r Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
L Vyroéni zprava za rok 2024

Podrozvahové polozky

tis. K& Poznamka  31. prosince 2024  31. prosince 2023
4. Pohledavky z pevnych terminovych

operaci 22 179 675 188 833

v tom: a) s ménovymi nastroji 179 675 188 833
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 12 504 359 544 059
Podrozvahova aktiva celkem 684 034 732 892
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2024  31. prosince 2023
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 23 168 266 92 954
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 22 178 389 190 674

v tom: a) S ménovymi nastroji 178 389 190 674
Podrozvahova pasiva celkem 346 655 283 628

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2024  31. prosince 2023
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 13 11 529 18 561
2. Naklady na uroky a podobné naklady 14 -26 - 120
3. Vynosy z akcii a podili 15 39 837 42 584
5. Naklady na poplatky a provize 16 -78 -78
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 17 -70779 2994
z toho: realizované - 4 456 1391
nerealizované - 66 322 1603

7. Ostatni provozni vynosy 18 0 16
9. Spravni naklady 19 -5412 - 9052
Vv tom: b) ostatni spravni naklady -5412 - 9052
19. Zisk z béZné ¢innosti pred zdanénim - 24929 54 905
23. Daii z prijmu 20 - 788 -2 390
24. Zisk za aéetni obdobi po zdanéni -25717 52 515

18



(ONSEQ

Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31.12.2024

Zisk/ztrata

Emisni  Kapitalové Nerozdéleny bézného
tis. K& azio fondy zisk obdobi Celkem
Zustatek k 1. 1. 2024 0 240 939 250 605 52 515 544 059
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 0 52 515 - 52515 0
Prodeje podilovych lista 0 33681 0 0 33681
Odkupy podilovych lista 0 - 47 664 0 0 - 47 664
Zisk/ztrata za udetni obdobi 0 0 0 - 25717 - 25717
Zustatek k 31. 12. 2024 0 226 956 303 120 -25717 504 359
Zustatek k 1. 1. 2023 0 292 311 165 385 85 220 542 916
Rozd¢leni vysledku hospodareni 0 0 85 220 -85 220 0
Prodeje podilovych listi 0 21 466 0 0 21 466
Odkupy podilovych listi 0 - 72838 0 0 - 72838
Zisk/ztrata za udetni obdobi 0 0 0 52 515 52 515
Zustatek k 31. 12. 2023 0 240 939 250 605 52 515 544 059
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Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK 2024

1  VSEOBECNE INFORMACE
Udaje o Fondu

Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAV, a.s., (dale jen ,,Fond*) vznikl dne
1. ledna 2020 zapisem Fondu do seznamu investiénich fondi vedeného Ceskou narodni
bankou a to pfeménou standartniho podilového fondu na podfond akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem, o které rozhodl obhospodatovatel v priibéhu roku
2019. Puvodni fond (Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond) tak k 31.12.2019
zanikl v souladu s § 421 odst. 1 ZISIF a k 1.1.2020 vznikl novy podfond Conseq eko-
energeticky spole¢nosti Conseq FKvI SICAV a.s. (IC 08805334). Podilnici ptivodniho
fondu se v disledku pfemény stali vlastniky investi¢nich akcii nové vzniklé akciové
spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem, resp. jejiho podfondu k datu zapisu nove
vzniklé akciové spole¢nosti do obchodniho rejstiiku. Rozhodny den pfemény (1.1.2020) je
rovnéz dnem, ke kterému pieSlo jméni zanikajiciho fondu na jméni podfondu v noveé
vzniklé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich
spoleCnostech a investi¢nich fondech, ktery shromazd’uje penézni prosttedky od
kvalifikovanych investort.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimémého zhodnoceni
svéfenych prostiedkdi méfeného v Ceskych korunach zejména investovanim do ucasti
v eko-energetickych a nemovitostnich spole¢nostech a pohledavek za nimi a investovanim
do nemovitosti a movitych véci, které souviseji s vyuzivanim obnovitelnych zdroji energie
nebo dosahovanim energetickych uspor resp. s provozovanim nebo drzbou nemovitosti
(dale vSechna aktiva v této vété uvedena souhrnné jen jako ,,cilova aktiva®). Investici do
cilovych aktiv se rozumi téz najem cilovych aktiv Fondem v postaveni najemce. Vedle
investic do cilovych aktiv bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a Statutem investovat do finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné
prosttedky Fondu. Vynosy ztéchto investic bude Fond reinvestovat v souladu
S investi¢nimi cili.

Investi¢ni akcie Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji jmenovitou
hodnotu. K 31. 12. 2024 bylo vydano celkem 223 206 998 ks investi¢nich akcii Fondu
(k 31. 12. 2023: 229 258 891 ks).

Obhospodarovatelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost*).

Spoleénost je ¢lenem spravni rady Fondu.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., (dale jen
,Depozitai”), ktery byl rovnéz schvélen rozhodnutim CNB uvedenym vyse.
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Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
Vyroéni zprava za rok 2024

Auditorem Fondu je Ing. Stépanka Pasakova, se sidlem U Svornosti 143/6, 109 00 Praha —
Dolni Mé&cholupy, ICO: 02724880 (déle jen ,,Auditor).

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménéach vlastniho
kapitalu a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi uletnimi standardy
pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaverky a rozsah tidaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven
tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani finan¢nich
nastrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pifimo pouzitelnymi ptedpisy
Evropské unie o uplatnovani mezinarodnich tcetnich standardt (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ugetni zavérka je sestavena v Geskych korunach.
Castky v Gietni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokracovat ve
své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala
v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi ucetnimi
metodami:

b)  OkamZik uskute¢néni icetniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni tc€etniho pitipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,
den provedeni platby, den za¢tovani piikazt Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle
vypisu z uctu, den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi,
popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné¢ hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Gcetnictvi
zachyceny podle metody dne vypofadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany
Vv redlné hodnot¢ k datu uzavieni obchodu. Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje
z rozvahy v ptipad¢, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu
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nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocenovana
realnou hodnotou proti U¢tiim nakladt a vynost jsou v piipad¢ jejich prodeje oductovana
ke dni vyporadani obchodniho ptipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo
jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u€etnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pteveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou
se zuctuje do nakladl nebo vynost.

C)  Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech tiro¢enych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni urokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi
prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté
do ostatniho tplného vysledku hospodarenti).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z poskytnutych pljcek nebankovnim
subjektim, reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych tilozek na penéznim trhu,
casove rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech néstrojl s pevnym vynosem a
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z trokd a podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména uroky zrepo operaci, zvydanych smének a
kratkodobych uveért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce
»Naklady na troky a podobné naklady*.

d)  Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkid a provizi‘.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied
odpoctem srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na
stran¢ emitenta nespliiuje podminky pro vykéazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto
vyplaty vykédzany jako financ¢ni vynos obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového
nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy
z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z akcii a podilt“.
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f) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani
informaci o finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS
32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
. principech obchodniho modelu, na zdkladé¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

. charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho aktiva (SPPIL; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test®)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim
aktivem, tzn. zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich toku, prodej finan¢nich aktiv
nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu
mohou byt:

° ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabé&hlé hodnoté (AC; z anglického
»amortized cost),

. ,»Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté piecetiovana do
ostatniho uplného vysledku hospodaieni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other
comprehensive income*);

. ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss, jde o model, ktery
spada do kategorie ,,Jiné obchodni modely*);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu
nedochazi v ptipade€, ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorseni
uvérového rizika protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nabéhlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o
splatky jistiny, sniZend nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu
mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (v¢etné nab&hlého uroku) pii
pouziti efektivni irokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych
uvérovych ztrat. Ocekavané Gvérove ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako
kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiseny* obchodni model.
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Tento model rozliSuje dva rtizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a
dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat”
se oceiiuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho tplného vysledku hospodateni. Pii
oductovani finan¢niho aktiva dojde k preti¢tovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykazaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do
vykazu zisku a ztraty. Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné
jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se
pocitaji pouzitim efektivni urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z urokil a
podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ti¢elem obchodovani a ucetni jednotka k datu
jejich pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté
precenovanych do ostatniho Gplného vysledku hospodaieni, jsou precenovany pres ostatni
uplny vysledek hospodareni vcetné kurzovych rozdili z piecenéni. Pfi jejich oductovani
nedojde k pfeuctovani zisku/ztraty z ptrecenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu
zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou sou¢asti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do
této kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, financni nastroje
pofizené za ucelem obchodovani, kapitdlové nastroje, u kterych se ticetni jednotka rozhodla
nezafadit je do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté pteceiiovanych do ostatniho
uplného vysledku hospodateni a jsou zde zarazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi
finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty,
uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty véetné kurzovych rozdila se v pripadé téchto
aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem
vypoétu znehodnoceni z oekavanych tuvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi
realné hodnoty* nesplni podminky pro zarazeni finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni
aktiva v nabe€hlé hodnoté a financni aktiva v redlné hodnoté precenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi pfecenovat
na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného
fizeni skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku
toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$si tirovni agregace, na tirovni potrfolii. Pro
posouzeni obchodniho modelu bere tcetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace
a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji
mimo jiné nasledujici:

. stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a piistup k t€émto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani
profilu urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako
zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toki prodejem aktiv;
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. jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost ptedkladdna klicovému vedeni ucetni
jednotky;

. rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeny jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje
a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucést celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a
uroku (tzv. ,,SPPI test®)

Pro ticely tohoto vyhodnocenti ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva
pii prvotnim zatGétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz
a za uverové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a
dalsi zékladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérd (napf. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich
penéznich tokl. V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

. podminéné udalosti, které mohou zménit naasovani a vysi smluvnich penéznich
tokt

. pakovy efekt

. piedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

. podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich
aktiv

. podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim finanénich nastrojua, které drzi, se
vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do
zisku a ztraty v souladu s obchodnim modelem ,,Rizeni na bazi reilné hodnoty“.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se tctuje
ke dni vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv,
se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén
realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nésledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje oceniované redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty pfeceiiuji na redlnou hodnotu.
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Zisky a ztraty 7 ndasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptecenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v dusledku ocekdavanych uvérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, ze vSechna finanéni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak
Fond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tivérovych ztrat.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize
ma Fond pravn¢ vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu
vyporadat ptislusné aktivum a prisluSny zdvazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat prislusny zavazek. Néktera finanéni aktiva
a zavazky mohou byt na zadkladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani
kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochdzi a nejsou vykézana v Cisté vysi.
Piehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk®, které mohou byt na zakladé smluv
kompenzovany jsou uvedeny v bodu 25.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penize a penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u
bank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti
do 3 mésict. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou oceniovany nominalni hodnotou,
ktera je zaroven povazZovana za nejlepsi odhad jejich realné hodnoty. Pokladni¢ni poukazky
a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladiim a vynostim.

ii. Smlouvy o financovdani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptijcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptij¢ené na zakladeé smluv
o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové
penézni toky jsou vykazany ke dni vypotradani jako ,Pohledavky za bankami®,
»Pohledavky za klienty*, ,,Zavazky vic¢i bankam® a ,,Zavazky vici klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zéklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou
zachyceny Vrealné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani
S dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipad¢é Kratkych prodejti (Short sell) vykézany jako
»~Zavazky z dluhovych cennych papird“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva“,
»Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry poiizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté
(zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni
naklady, které piimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo
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finan¢niho zavazku jsou uctovany piimo proti Gctim néakladd nebo vynost. Veskeré
souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové
nakupy a prodeje jsou ucCtovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty
cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je uctovana do zisku nebo ztraty
z financnich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty.

Uroky z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosii
jsou vykazany jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finanéni derivdty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnote€) a nasledné ocenovany redlnou hodnotou.
Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelti diskontovanych penéznich toki
nebo modell pro ocefiovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva‘“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich
realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vloZené do jinych finan¢nich nastrojii, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, ze
jejich rizika a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské
smlouvy a hostitelskd smlouva neni vykdzana v redlné hodnoté proti u¢tim nakladi nebo
vynostl.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci
ucetnictvi, jsou vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. Fond
neaplikuje zajistovaci ucetnictvi.

V.  Emitované investi¢ni akce vyddvané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem
nespliuji zékladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy néstroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji
i nékteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje vsouladu sIAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek
uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (Investi¢ni akce) jako
kapitalovy nastroj.

Vi.  Pohledadvky

Pohledavky Fondu spliujici definice finanéniho aktiva jsou oceiiovany realnou hodnotou
do zisku a ztraty. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni
dluznika.

vii.  Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podmin€nou protihodnotou zati¢tovanou nabyvatelem v podnikové
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kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:

. byly pofizeny v zdsad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

. jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd,
které jsou spolecn¢ fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

. jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finanéni zdvazky v realné
hodnot¢ do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

. takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo tcetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
. je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo

obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

. jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni trokové miry.

Vsechny pljc¢ky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo
pritaditelné transak¢ni naklady. Po prvotnim vykazani je zptisob stanoveni realné hodnoty
stanoven Administratorem Fondu.

g) Tvorba rezerv

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Fond existujici zavazek v dasledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypotadani a Ize
ptimé&fené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je
vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoteny,
v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je
vykéazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

h)  Prepocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné

S devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
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Z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mén¢, kromé majetkovych ucasti a jinych
kapitalovych néstroji v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

i) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve oceiiovan pofizovaci cenou, zahrnujici
vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné je ocenovan realnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmény realné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku se (po zohlednéni
danovych vlivil) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji
nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztrity pivodné vykizané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo naklada.

Dlouhodoby hmotny majetek provozni a dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén
potizovaci cenou a je odepisovan rovnomérné po dobu jeho predpokladané zivotnosti.

Pokud zistatkova hodnota dlouhodobého hmotného majetku provozniho a dlouhodobého
nehmotného majetku presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zlstatkova
hodnota aktiva sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou ¢astku.

j) Dan z prijma

Datovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné danég, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dattového zakladu s pouzitim dafiové sazby
platné v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z piijmi vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni

zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim
obdobi spolecnost rezervu rozpusti a zatuctuje zjisténou daiiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z ptijmul sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykédzana v poloZce Ostatni aktiva

k) Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera
DPH na vstupu se stava soucasti vynaloZenych naklad.

) OdloZena dan
Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilt mezi zistatkovou hodnotou aktiva

nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim plné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
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realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Fond na zaklad¢ principu
opatrnosti neuctuje o odlozené daniové pohledavcee z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond
ocekava jeji realizaci.

m) Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi
sptiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodu 22.

n) Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim podilovych listi jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu. Spole¢nost je povinna odkoupit podilovy list Fondu za ¢astku, ktera se
rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém
Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni podilového listu, resp. k poslednimu dni jiného
kalendainiho mésice tak, jak je to popsano ve Statutu Fondu. Vklady podilnikii jsou
vykazany jako zvysSeni kapitalovych fondu.

0) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tucetnim obdobi s vyjimkou oprav
zéasadnich chyb uctovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které
jsou zachyceny prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z
ptredchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

p) Zmény tucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Fond v roce 2024 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

g) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —

Dopad vydanych standardia a Interpretaci, které nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ti¢etni

vvvvvv

téchto vykazli nebyly pouzity.
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Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11.dil)

vvvvvv

povoleno.)

Tyto upravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednodusSeni, opravy
a zmény v nasledujicich oblastech:

» zajiSt'ovaci tCetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oducétovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o tvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

* urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové _a_novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly piijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

povoleno.)

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upiesnuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné
sménit danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které
vytvareji vymahatelnd prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za
uréitym ucelem) a za jakych podminek neni ména smeénitelnd (je mozné ziskat pouze
nevyznamné mnozstvi jiné mény). Novelizace souCasné upfesiuje, jaké musi UCetni
jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména sménitelnd, aby uzivatelé tcetni zavérky
mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou ménu muze ovlivnit finan¢ni
vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku
aplikacni pokyny ohledn€ sménitelnosti a novy ilustrativni priklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou 1ASB, které dosud nebyly piijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

povoleno.)

i. Novelizace TFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje:
Zverejinovani — Upravy klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zauctovani nebo odic¢tovani finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkl a umoznuje tcetni jednotce povazovat financni zdvazek (nebo jeho cast),
ktery bude vypotfadan pomoci elektronického platebniho systému, za odiiCtovany pied datem
vyporadani, pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro
hodnoceni charakteristik smluvnich pené¢znich tokd finan¢nich aktiv, které obsahuji
environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky.
Novelizace dale objasnuje zachdzeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.
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Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
¢ informaci o investicich do kapitdlovych néstroji ocetiovanych redlnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit naCasovani nebo vysi smluvnich
penéznich tokt

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ufetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctd ve vykazu zisku a
ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim
(management-defined performance measures, aj.) v pfiloze k tcetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady
ve svém vykazu ziskil a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani,
dan z ptijma a ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci
mezisouctl a souctt do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,zisk nebo ztrata pied
financovanim a dani z pfijma*“ a ,,zisk nebo ztrata“.

iii. TFRS 19 DceFiné podniky bez veiejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spole¢nostem bez vefejné odpoveédnosti pouzivat snizené
pozadavky na zvetejnovani informaci, pokud jejich matefska spole¢nost (ultimatni ¢i pfima
nebo nepiima) sestavuje vetejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu
s ucetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiovat pozadavky na
prvotni zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni
stanoveno jinak, tyto ti€etni jednotky, které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19,
nebudou muset uplathovat pozadavky na zvetejnéni v jinych Gcéetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v pfipad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného
podniku zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva
predstavuji podnik, pricemz:

. zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera pfedstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

° zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteném rozsahu, pokud se transakce mezi
investorem a jeho pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyké aktiv, ktera neptedstavuji
podnik (i v piipadé, Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Fond neofekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich

standardd mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich tcetnich
obdobich.
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(s) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky,
je zachycen v G¢etnich vykazech v pfipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici diikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad¢, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ti€etni zavérky doslo k vyznamnym

udélostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky
téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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3.  VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré ¢astky v této ucetni zaverce byly stanoveny na zaklade ucetnich tisudki a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a ptedpoklady vychézeji z predchozich zkuSenosti a
dalsich podkladt, naptiklad z planti a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti
povazovany za realistické. Vzhledem Kk tomu, ze s témito predpoklady a odhady je spojena
urc¢ita mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zaklade¢ skute¢nych vysledki k tiprave cetni
hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkda.

Ugetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné ptehodnocovény a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti¢etnictvi.

Pti sestaveni ucetni zdvérky byly pouzity nésledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady
a predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich toki (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a arokd), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje
zplsob, jakym Fond fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich tokti. Fond urcuje
obchodni model na Grovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem
dosazeni stanovenych cill, zejména na zakladé strategie Fondu, finan¢nich nastroju
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci
portfolia. Pti vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a trokd,
Spolecnost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujedndni, ktera mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéznich toka.

ii. Redlna hodnota finanénich ndstrojii

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou readlnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 28.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
BéZné ucty u bank 3162 3384
Marzovy tcet 0 1750
Poskytnuté tivéry - Reverzni REPO (B/S) 170 000 95030
Celkem 173162 100 164

Poskytnuté uvéry jsou zajistény ptijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 168 266 tis.
K¢ (2023: 92 954 tis. K¢&).

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
CNE projekt FVE beta s.r.o. 25 339 40 749
Solazo s.r.o. 9604 11763
Enern Energy Investments Cooperatief U.A. 14 396 14 396
Celkem 49 339 69 908

Polozka obsahuje postoupené pohledavky a uvéry se splatnosti vroce 2029 za
spole¢nostmi, v nichz Fond drzi rozhodujici ucast (CNE a Solazo) a pajcku projektovému
druzstvu Enern se splatnosti v roce 2026.

V ptipadé precenéni vySe uvedenych pohledavek internim modelem zaloZzenym na
diskontovanych budoucich cash flow a bezrizikové urokové sazbé navysené o kreditni
marzi by jejich realnd hodnota dosahla 51 461 tis K¢.

V piipadé precenéni postoupenych pohledavek a poskytnutych nebankovnich tvért na
redlnou hodnotu za pouziti interntho modelu by v pfipadé sniZzeni/ zvySeni

nepozorovatelného vstupu (kreditni marze) o 1% doslo ke zvySeni/ snizeni hodnoty
pohledavek o 1 920 tis K¢/ o 1 826 tis K¢.

6 AKCIE, INVESTICNI AKCIE A OSTATNI PODILY

Ostatni majetkové CP a ticasti:

tis. K& 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Enern Energy Investments Cooperatief U.A. 70033 81 020
IMPAX NEF I11 95 981 123 066
IMPAX INEI IV 76 972 70 641
MT7000013132 - MeridInTech 13 449 13 329
Celkem 256 435 288 056

Investice do projektového druzstva Enern Energy Investments Cooperatief U.A a v projektu
IMPAX NEF 11l a nové v projektu IMPAX INEI 1V jsou vnimany jako cilové aktivum
Fondu, nebot’ se jedna o projekty alternativni vyroby energii.
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7 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢
Predm¢ét Zakl. Obchodni Realna
Obchodni firma Sidlo podnikani kapital podil hodnota
K 31. prosinci 2024
CNE projekt FVE Vyroba, ob-
beta s.r.o. Praha 1 chod, sluzby 200 100% 5191
Vyroba, ob-
Solazo s.r.o. Praha 1 chod, sluzby 200 100% 20 030
Vyroba ob-
OCERO Invest s.r.0. Praha 1 chod, sluzby 12 100% 780
Celkem 26 001
tis. K¢
Predmét Zakl. Obchodni Realna
Obchodni firma Sidlo podnikani kapital podil hodnota
K 31. prosinci 2023
CNE projekt FVE Vyroba, ob-
beta s.r.o. Praha 1 chod, sluzby 200 100% 34 705
Vyroba, ob-
Solazo s.r.o. Praha 1 chod, sluzby 200 100% 60517
Vyroba ob-
OCERQO Invest s.r.o. Praha 1 chod, sluzby 12 100% 2225
Celkem 97 447

Citlivostni analvza

a) CNE Projekt FVE beta, s.r.o.

Z diivodu promitnuti nové legislativy (LEX OZE III) do ocenéni obchodniho podilu a
vyplaty dividend ze spoleénosti doSlo k 31.12.2024 k poklesu hodnoty na 5 191 385,85 K¢&.
Redlnad hodnota obchodniho podilu CNE Projekt FVE beta, s.r.o. byla k 31.12.2023

stanovena na 34 704 732,39 K¢.

Jako hlavni parametry pro testovani kalkulace hodnoty obchodniho podilu byly zvoleny
zména diskontni miry (zptisobena napf. zménou vynosu do splatnosti statniho dluhopisu) a
pravdépodobnost zachovani vynost plynoucich z podpory FVE v obdobi od srpna 2025 do

roku 2030. Vysledné hodnoty obchodniho podilu jsou uvedeny v K¢ v tabulce nize:
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CNE Projekt FVE beta, s.r.o.

8/2025-2030

pravdépodobnost zachovani vynost plynoucich z podpory FVE v

30% 40% 100%
fnr?r‘;“a diskontni 1 5 51 1890 158,28 7048 353,73 37 997 526,43
0% 598 212,08 5 101 385,85 32750 423,05
2.50% 567 391,59 3517 943.20 28 029 951,02

b) SOLAZO, s.r.o.

Z dtivodu promitnuti nové legislativy (LEX OZE III) do ocenéni obchodniho podilu a
vyplaty dividend ze spole¢nosti doslo k 31.12.2024 k poklesu hodnoty na 20 030 033,50 K¢.
Reélna hodnota obchodniho podilu SOLAZO, s.r.0. byla k 31.12.2023 stanovena na 60 516
767,44 K¢.

Jako hlavni parametry pro testovani kalkulace hodnoty obchodniho podilu byly zvoleny
zména diskontni miry (zptisobend napt. zménou vynosu do splatnosti statniho dluhopisu) a
pravdépodobnost zachovani vynost plynoucich z podpory FVE v obdobi od srpna 2025 do
roku 2030. Vysledné hodnoty obchodniho podilu jsou uvedeny v K¢ v tabulce nize:

pravdépodobnost zachovani vynost plynoucich z podpory FVE v

SOLAZO, s.r.0. 8/2025-2030
30% 40% 100%
fn?fyna diskontni -2,50% 16 237 416,34 21975 832,83 56 406 331,79
0% 14 904 273,69 20 030 033,50 50 784 592,34
2,50% 13 701 484,82 18 276 718,80 45 728 122,65

c¢) OCERO Invests.r.o.

Obchodni firma OCERO Invest s.r.0. je ocenéna na bilan¢ni sumu ,,at cost™ a vzhledem k této
skutecnosti neni citlivostni analyza na firmu vypracovana.

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kladna realna hodnota ménovych derivati 1294 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 088 0
Jiné pohledavky 0 125
Celkem 2282 125
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9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Zaporna realna hodnota mé€novych derivati 8 1841
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 180
Jiné zavazky 0 9
Dohadné icty pasivni 2852 6125
Celkem 2 860 8 155

Dohadné Géty pasivni obsahuji zejména dohad na poplatky za obhospodafovani Fondu ve
vysi 2 647 tis. K¢ (k 31.12.2023 2 846 tis. K¢&) a dohad na vykonnostni odménu ve vysi O tis.
K¢é (k31.12.2023: 3075 tis. KE). Dohad na odménu depozitati ve vysi 30 tis. K¢ (k 31. 12.
2023: 30 tis. K¢&), dohad za spravu cennych papirt ve vysi 6 tis. K¢ (k 31. 12. 2023: 4 tis.
K¢), a dohad na audit Fondu i Podfondu 169 tis. K¢& (k 31. 12. 2023: 170 tis. K¢).

10 REZERVA NA DAN

tis. K& 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Rezervy 0 486
viom: b)nadané 0 486
Celkem 0 486

Fond v pribéhu roku vytvofil rezervu na dan ve vysi 428 tis. K¢ (31. 12. 2023: 2 016 tis. K¢)
ke stanoveni nejlepsiho mozného odhadu ptredpoklddané dafiové povinnosti Fondu.
V rozvaze jsou Vv polozce rezervy zohlednény zaplacené zalohy na dan ve vysi K¢ 1 777 tis.
(31.12. 2023: 1 530 tis. K¢).

11 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Fondovy kapital Fondu (tis. K<) 504 359 544 059
Pocet vydanych podilovych listt (Kusy) 223 206 998 229 258 891
Fondovy kapital na 1 podilovy list (v K¢) 2,2596 2,3731

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitdlu Fondu
pfipadajici na jeden podilovy list. Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku
Fondu snizena o hodnotu dluht Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni
hodnoté podilového listu zvySenou o prodejni poplatky.

Emisni azio

Emisni 4zio do roku 2014 je tvofeno rozdilem mezi primérnou emisni hodnotou investi¢ni
akcie a hodnotou investi¢ni akcie pfi jejim zpétném odkupu. Od roku 2015 se o emisnim aziu
pii odkupu netétuje.
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Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Pocet podilovych listi  Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 229 258 891 240939
Prodané podilové listy 13956 774 33681
Odkoupené podilové listy - 20008 667 - 47 664
Zustatek k 31. prosinci 2024 223 206 998 226 956
tis. K¢ Pocet podilovych listi  Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2023 251 756 813 292 311
Prodané podilové listy 9711379 21 466
Odkoupené podilové listy - 32209 301 - 72 838
Zistatek k 31. prosinci 2023 229 258 891 240 939

Rozdéleni zisku/ihrada ztraty
Ztrata za rok 2024 ve vysi 25 717 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu na Gcet nerozdélenych

ziskd z predchozich let. Zisk za rok 2023 ve vysi 52 515 tis. K¢ byl pfeveden na ucet
nerozdéleného zisku z ptedchozich let.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 504 359 tis. K¢ k 31. prosinci 2024 (2023: 544 059 tis. K¢)
obhospodafuje Spolecnost. Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
V poznamce 20.

13  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Vynosy z terminovanych vkladu 56 56
Vynosy z uvérd, ptjcek 6378 6 400
Vynosy z margin call 45 3
Vynosy z repo operaci 5 050 12102
Celkem 11529 18 561

Vynosy z pijcek od spolecnosti, v nichz Fond drzi rozhodujici podil, jsou uroky z ptijéek
poskytnutych spfiznénym osobam (viz bod 5).

14  NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na bankovni troky 0 9
Néklady na repo operace 6 76
Naklady z margin call 20 35
Celkem 26 120
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15 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2024 2023
Dividendy prijaté zdanéné - CNE 13 000 13 437
Dividendy prijaté zdanéné - SOLAZO 24 432 27 946
Kapitalové piijmy nezdanéné - IMPAX NEF IlI 2 405 1201
Celkem 39 837 42 584
16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 31 22
Ostatni poplatky (sprava cennych papir) 47 56
Celkem 78 78
17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry - 69 388 3443
Zisk/ztrata z ménovych operaci -544 - 945
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 847 496
Celkem -70779 2994
18  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
tis. K& 2024 2023
Vynos z prodeje obchodniho podilu 0 16
Celkem 0 16
19  SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2024 2023
Naklady za obhospodatovani Fondu 5351 5571
Néklady na vykonnostni odménu -471 2 840
Néaklady na audit 169 199
Néklady na sluzby Depozitare 363 363
Ostatni 0 79
Celkem 5412 9052
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20  DAN Z PRIiJMU

(a) Dan z piijmu

tis. K¢ 2024 2023
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 788 2 390
Odlozena dan 0 0
Celkem 788 2390

(b) Daii splatna za bézné icetni obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pted zdanénim - 24 929 54 905
Osvobozena plnéni (dividendy z maj. Gcasti nad 10%) - 37432 -41 399
Castky o které se snizuje vysledek hospodaieni - 2 405 -1201
Piecenéni majetkovych ucasti (maj. ucasti nad 10%) 71 446 25944
Néklady spojené s drzbou obchodnich podili 1871 2 069
Danovy zaklad 8 551 40 318
Pouziti danovych ztrat ptedchozich obdobi 0 0
Mezisoucet 8 551 40 318
Daii z prijmu za béZné obdobi ve vysi 5 % 427 2 016
Samostatny zaklad dané 2 405 1201
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova dan 361 180
Daii splatna za minulé uc¢etni obdobi - narovnani 0 194
Daii splatna za béZné icetni obdobi celkem 788 2 196
Daii splatna celkem 788 2 390

K 31. prosinci 2024 vykazal Fond rezervu na daf ve vysi O tis. K¢, ktera vznikla z danové
povinnosti ve vysi 427 tis. K¢, poniZzend o zaplacené zalohy ve vysi 1 777 K¢.

K 31. prosinci 2023 vykazal Fond rezervu na dan ve vysi 486 tis. K¢, ktera vznikla z danové
povinnosti ve vysi 2 016 tis. K¢, ponizena o zaplacené zalohy ve vysi 1 530 K¢&..
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21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky

Jiné pohledavky 0 125

Uvéry a post. pohledavky 7016 24429

Strednédobé uvéry 27 927 28 083
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Jiné zavazky 0 0

Dohadné ity pasivni 2 647 5921
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy

Vynosy z tvérn, pajcek 5246 5271
tis. K¢ 2024 2023
Néklady

Néklady na obhospodatovani Fondu 5351 5571

Naklady na vykonnostni odménu -471 2 840

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly
ve stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2024 realizoval Fond néklady na obhospodafovani v celkové vysi 5 351 tis. K¢
(2023: 5 571 tis. K¢&) a naklady na vykonnostni odménu v celkové vysi - 471 tis. K¢ (2023:

2 840 tis. K&) hrazené na ucet spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

V roce 2024 realizoval Fond vynosy z uvéru a pijcek v celkové vysi 4 279 tis. K¢ (2023:
4 302 tis. K<) hrazené z uctu spole¢nosti CNE Projekt FVE beta, s.r.0.

V roce 2024 realizoval Fond vynosy z uvéra a pjéek v celkové vysi 967 tis. K¢ (2023: 969
tis. K¢&) hrazené z uctu spoleénosti Solazo, s.r.o.
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22 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH
OPERACI S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Z4v. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 179675 178389 1286 188833 190674 -1841
Celkem 179675 178389 1286 188833 190674 -1841

Fond pouziva pti obchodovani s cennymi papiry ménové a trokové swapy a forwardy. K
31. prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023 vykazuje Fond nékolik uzavienych ménovych a
urokovych swapt s datem vypotadani obchodii v roce 2024 a letech nasledujicich. Hodnoty
zauctované na podrozvahovych Gétech piedstavuji pohledavky a zdvazky souvisejici s témito
obchody. Fond drzi marzovy ucet, ktery slouzi k uhrad¢ ztrat z derivatovych operaci.

23 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ptijaté zastavy — kolateraly - cenné papiry 168 266 92 954
Celkem 168 266 92 954

Ptijaté zastavy a zajisténi ve vysi 168 266 tis. K¢ (2023: 92 954 tis. K¢) predstavuji cenné

papiry pfijaté k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.

24 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Piehled finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které mohou byt na zakladé¢ smluv
kompenzovany a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31.12.2024 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista

s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zdvazku | hodnota nastroj prostiedky | hodnota

’ Vv rozvaze zapodteného vykazana celkem

V rozvaze V rozvaze

Kladné hodnoty finan¢nich
derivati (ménové 1294 0 1294 0 0 1294
forwardy)
Zaporné hodnoty
finan¢nich derivati -8 0 -8 0 0 -8
(ménové forwardy)
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31.12.2023 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prosttedky | hodnota
: V rozvaze zapoéteného vykéazana celkem
V rozvaze V rozvaze
Zaporné hodnoty
finanénich derivata -1841 0 -1841 0 1750 -91
(ménové forwardy)

25 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a financ¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva
. realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
. realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi

kategoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazka:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky
V redlné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem

K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 173 162 0 173 162
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 49 339 0 49 339
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 256 435 0 256 435
Ugasti s rozhodujicim vlivem 26 001 0 26 001
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 1294 0 1294
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -8 -8
Celkem 506 231 -8 506 223

Finan¢ni Finan¢ni

aktiva zavazky
Vv realné Vv realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem

K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 100 164 0 100 164
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 66 908 0 66 908
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 288 056 0 288 056
Utasti s rozhodujicim vlivem 97 447 0 97 447
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -1841 -1841
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -9 -9
Celkem 552 575 - 1850 550 725
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26 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi ucastniky trhu k datu ocenéni za
obvyklych trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné¢ hodnoty aktiva nebo zavazku
(Groveni 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za tcelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zaklad¢ dostupnych ukazateld likvidity
trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj
klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova
rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto
kotovanych trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z
objektivné zjistitelnych trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi
provede odhad individualnich ocenovacich parametrt, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li
uréity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj
klasifikovan v rdmci urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na trovni
3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici predepsané
metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), oceniovaci modely tietich
stran a interni modely Administratora — podrobné&ji v bodu 26 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zavérecny kurz
vyhlaSeny pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam
Pfevodnich mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro
ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v uvahu mimo jiné
charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a predevsim objemy
obchodt uskutecnénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému
objemu emise za posledni étvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnt.
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Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodd pism. a), zvoli
Vybor pro ocetiovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare
Fondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisii se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni
ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT
jako pramér exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze uréit hodnotu podle Bloomberg
CBBT, se provede ocenéni ZavereCnou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému
Bloomberg vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vsech relevantnich
(tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta
spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, pouzije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitife metoda
diskontovanych penéznich tokil. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky,
ktera vychazi z predevsim z kreditni ptirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit
z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika
ocenovaného dluhopisu (napft. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni ptirazky daného
emitenta na zaklad¢ porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni
postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal$i marze), urci
Vybor pro ocenovani aktiv

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZzije zpisob vypocétu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém
se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Reédlnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a
smluven¢ho troku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru drzeného Fondem vydavaného jinymi investi¢nimi
fondy se pouzije vyhlaSena hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem,
Investi¢ni manaZer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim
odborné péce a se souhlasem Depozitaie Fondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely
patii napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocenovany redlnou hodnotou prostfednictvim oceniovacich nastroju

pristupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky
této spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupti.

46



I- Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
L Vyroéni zprava za rok 2024

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodobd aktiva a zdvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocetiovany v jejich nabéhlé
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada
do urovneé 3.

(h) Prijaté pujcky

Kratkodobé piijaté ptijcky jsou zpravidla ocefiovany nab€hlou hodnotou za pouziti metody
EIR, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do
urovng 2.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupti, jeZ nejsou na trhu
ptimo zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administratoru
Fondu, ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové ucasti jsou ocenovany na zakladé modelu diskontovanych budoucich penéznich
tok, protoze jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zaklad¢ posouzeni Administratora ocenéna aktiva potfizovaci
cenou, pokud Administrator dojde k zaveru, Ze tato cena zobrazuje aktudlni trzni hodnotu
investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V piipadé noveé
zalozenych spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace,
kdy spolecnost dosud nevyviji zadnou vyznamnou ¢innost.

Realna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou o¢ekavanych budoucich diskontovanych tokli plynoucich
z téchto pohledavek.

Redlnd hodnota nemovitosti ur€enych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronijem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda
sumarni hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn€ uznavany postup pro
ocefiovani majetkovych ucasti, pficemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v
nemovitostni spolec¢nosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vySe. Podpirné lze s fadnym
zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou

S realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich toki s tim, ze
je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveii 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkem

K 31. prosinci 2024

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 173 162 0 173 162

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 49 339 49 339

Akcie, Podilové listy a ostatni podily i¢asti 0 13 449 242 986 256 435

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 26 001 26 001

Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivati 0 1294 0 1294

Celkem 0 187 905 318 326 506 231

Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realnd hodnota derivatl 0 8 0 8

Celkem 0 8 0 8
V prubéhu roku 2024 nedoslo k zadnym presuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.

tis. K& Uroven 1 Urovein 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 100 164 0 100 164

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 66 908 66 908

Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 0 13 329 274727 288 056

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 97 447 97 447

Celkem 0 113 493 439 082 552 575

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zdporna redlnd hodnota derivati 0 1841 0 1841

Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 0 9 9

Celkem 0 1841 9 1850

V prubéhu roku 2023 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

V prubehu roku konc¢icim 31. prosince 2024 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro

urovent 3 méfeni redlné hodnoty. Sensitivita oceflovacich technik vyuzivajicich vstupy

urovné 3 na rozumné mozné zmény nepozorovatelnych vstupti byla vyhodnocena jako

nevyznamna.

Pohyby ve finanénich ndstrojich vykazovanych v redlné hodnoté - Uroveri 3

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢ateénich a kone¢nych stavt finanénich aktiv,

ktera jsou vykazana v realné hodnoté na zéklad¢ ocenovacich technik, které jsou zaloZzeny

na netrznich vstupech:
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Pohledavky za Utasti
nebankovnimi subjekty S rozhodujicim
tis. K& (Gvéry) vlivem
1. ledna 2024 66 908 97 447
Nakupy, vznik, pofizeni 0 0
Prodeje, splaceni -23947 0
Nabehlé uroky vykazané ve vykazu
ziskl a ztraty na fadku Vynosy 6378 0
Z urokt a podobné vynosy
Celkové nerealizované zisky /
ztraty vykazané ve vykazu zisku a 0 - 71446
ztraty
Celkové realizované zisky / ztraty 0 0
vykézané ve vykazu zisku a ztraty
31. prosince 2024 49 339 26 001
Pohledavky za Ucasti
nebankovnimi subjekty S rozhodujicim
tis. K& (Gvéry) vlivem
1. ledna 2023 69 596 123 500
Nakupy, vznik, pofizeni 0 0
Prodeje, splaceni -9088 0
Nabéhlé troky vykazané ve vykazu
zisku a ztraty na fadku Vynosy 6 400 0
z urokti a podobné vynosy
Celkové nerealizované zisky /
ztraty vykéazané ve vykazu zisku a 0 -26 053
ztraty
Celkové realizované zisky / ztraty
o , . . 0 0
vykézané ve vykazu zisku a ztraty
31. prosince 2023 66 908 97 447
27 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateli podilovych
listi Fondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svétenych prostfedkli méfeného v ceskych
korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku
Fondu, a to zejména zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje
kreditniho ratingu emitentli cennych papird, sledovanim urokové citlivosti a doby do
splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ ndstrojem omezeni rizik, jimz je fond
vystaven. Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o
investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb.,
0 investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodatovani, a statutem Fondu.
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Spolecnost vypocitava smerodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana
rizika patii iivérové riziko, ménové riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkaim podle
podminek smlouvy, pfic¢emz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven tivérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodt a z dalsich operaci, kde vzniké expozice vii¢i Protistran¢ (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost tidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistrandam a emitentim, uzavirdnim nékterych transakei pouze s povolenymi
protistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe, apod.
Kontrolu dodrzovani limitt provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do
finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo
které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating.
V piipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 173 162 0 0 173162
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 34943 14 396 0 49 339
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 0 83 482 172 953 256 435
Utasti s rozhodujicim vlivem 26 001 0 0 26 001
Ostatni aktiva 2282 0 0 2282
Celkem 236 388 97 878 172 953 507 219

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 100 164 0 0 100 164
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 52 512 14 396 0 66 908
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 0 94 349 193 707 288 056
Utasti s rozhodujicim vlivem 97 447 0 0 97 447
Ostatni aktiva 125 0 0 125
Celkem 250 248 108 745 193 707 552 700

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podilové listy emitované

investicnimi spolecnostmi 256 435 288 056
Celkem 256 435 288 056
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Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

31. prosince 2024 Rozvaha Podrozvaha Expozvice Vu(:l Posky.tvn?té’ Hlavn.i‘ Sh:uh

uverovemu zajisténi zajisteni
riziku celkem

Uvéry a pohledavky za Kolateral

bankami 173 162 0 173 162 168 266 (Cenné papiry)

Uvéry a pohledavky za

nebankovnimi subjekty 49 339 0 49 339 0 -

Akcie, podilové listy a ostatni

podily 256 435 0 256 435 0 CP

Ugasti s rozhodujicim vlivem 26 001 0 26 001 0 -

Ostatni aktiva — kladna realna

hodnota derivatl 1294 0 1294 0 -

31. prosince 2023 Rozvaha Podrozvaha EX?Oche Yﬁéi Posk}{tfl?te% Hlavn.i‘ drvuh
uverovemu zajisténi zajisteni

riziku celkem

Uvéry a pohledavky za Kolateral

bankami 100 164 0 100 164 95030 (Cenné papiry)

Uvéry a pohledavky za

nebankovnimi subjekty 66 908 0 66 908 0 -

Akcie, podilové listy a ostatni

podily 288 056 0 288 056 0 CP

Ugasti s rozhodujicim vlivem 97 447 0 97 447 0 -

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu

aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondi v souladu s platnou
legislativou;

b) soustavou limita,

c) soustavou investi¢nich limitt fondl a postupli k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ EUR JPY usD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 306 0 59 172 797 173 162
Pohledavky za nebankovnimi

. 0 0 0 49 339 49 339
subjekty
Akcie, podilové listy a ostatni

. 256 435 0 0 0 256 435
podily
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 26 001 26 001
Ostatni aktiva 0 0 0 2282 2282
Celkem aktiva 256 741 0 59 250 419 507 219
Ostatni pasiva 0 0 0 2 860 2 860
Fondovy kapital 0 0 0 504 359 504 359
Celkem pasiva 0 0 0 507 219 507 219
Podrozvahova aktiva 0 0 0 684 034 684 034
Podrozvahova pasiva -9470 0 0 356 125 346 655
Cista devizova pozice 266 211 0 59 71109 337 379
31. prosince 2023
tis. K¢ EUR JPY usD CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 35 0 55 100 074 100 164
Pohledavk bankovnimi

0 _e avky za nebankovnimi 0 0 0 66 908 66 908

subjekty
Akci dilové list tatni

crle, podilové listy a ostatni 288 056 0 0 0 288 056
podily
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 97 447 97 447
Ostatni aktiva 0 0 0 125 125
Celkem aktiva 288 091 0 55 264 554 552 700
Ostatni pasiva 0 0 0 8 155 8 155
Rezervy 0 0 0 486 486
Fondovy kapital 0 0 0 544 059 544 059
Celkem pasiva 0 0 0 552 700 552 700
Podrozvahova aktiva 0 0 0 732 892 732 892
Podrozvahova pasiva 98 242 0 0 185 386 283 628
Cista devizova pozice 189 849 0 55 259 360 449 264
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(c) Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych urovni trznich

urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovdnim trznich rizik Fondd v souladu s platnou
legislativou;
b) soustavou limita,

soustavou investiCnich limitl fondl a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminii

vyporadani, nebo splatnosti.

31. prosince 2024

tis. K& Do 3 mésict 1-5let  Netiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 173 162 0 0 173 162
Pohledavky za nebankovnimi subj. 0 49 339 0 49 339
Akcie, podilové listy a ostatni pod. 0 0 256 435 256 435
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 26 001 26 001
Ostatni aktiva 2282 0 0 2282
Celkem aktiva 175 444 49 339 282 436 507 219
Ostatni pasiva 0 0 2 860 2 860
Fondovy kapital 0 0 504 359 504 359
Celkem pasiva 0 0 507 219 507 219
Gap 175 444 49 339 - 224783 0
31. prosince 2023

tis. K& Do 3 mésicu Nad 5let  Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 100 164 0 0 100 164
Pohledavky za nebankovnimi subj. 0 66 908 0 66 908
Akcie, podilové listy a ostatni pod. 0 0 288 056 288 056
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 97 447 97 447
Ostatni aktiva 125 0 0 125
Celkem aktiva 100 289 66 908 385 503 552 700
Ostatni pasiva 0 0 8 155 8 155
Rezervy 0 0 486 486
Fondovy kapital 0 0 544 059 544 059
Celkem pasiva 0 0 552 700 552 700
Gap 100 289 66 908 - 167 197 0

53



I- Conseq eko-energeticky, podfond Conseq Fkvl SICAYV a.s.
L Vyroéni zprava za rok 2024

d)  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
casovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich pen¢znich
prostfedkti povinnym odkupovénim podilovych list svych podilnikt.

Spolecnost 1idi riziko likvidity Fond aplikaci téchto nastroju:

a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkt se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostredky podilnikid jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup podilovych listt, coz ptedstavuje nejvétsi riziko likvidity
Fondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu

podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému
dni.

31. prosince 2024

Do 3 3-12 1-5 let

tis. K¢ L o Nespecifikovano Celkem
mésict mésicl

Pohledavky za

bankami 173 162 0 0 0 173 162

Pohledavky za

nebankovnimi

subjekty 0 0 49 339 0 49 339

Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 256 435 256 435

Ucasti s rozhodujicim

vlivem 0 0 0 26 001 26 001

Ostatni aktiva 1294 988 0 0 2282

Celkem aktiva 174 456 988 49 339 282 436 507 219

Ostatni pasiva 2 860 0 0 0 2 860

Fondovy kapital 0 0 0 504 359 504 359

Celkem pasiva 2 860 0 0 504 359 507 219

Gap 171 596 988 49 339 - 221923 0
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31. prosince 2023

o Do 3 3-12  Nad5 let ) )
tis. K& L. . Nespecifikovano Celkem
meésict mg&sic
Pohledéavky za
bankami 100 164 0 0 0 100 164
Pohledavky za
nebankovnimi
subjekty 0 0 66 908 0 66 908
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 288 056 288 056
Ugasti s rozhodujicim
vlivem 0 0 0 97 447 97 447
Ostatni aktiva 125 0 0 0 125
Celkem aktiva 100 289 0 66 908 385503 552 700
Ostatni pasiva 8 155 0 0 0 8 155
Rezervy 0 486 0 0 486
Fondovy kapital 0 0 0 544 059 544 059
Celkem pasiva 8 155 486 0 544 059 552 700
Gap 92134 - 486 66 908 - 158 556 0
(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondi formou zejména
zatézovych testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktord zatézovych testl. Primarnim ucelem zatézovych testii je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vic¢i zméndm trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych
parametrl se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oc¢ekavanich
regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad
do vlastniho kapitalu, resp. vynost a nakladu.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosi
a nakladl) na uvedené zmény v hodnoté€ externich faktort trznich rizik.
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31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trznich
rizik
Zmeéna akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 35,60 %/ 41,33 %/
fondi 14,29 % 4788 16,55 % 5637
Pokles tirokovych sazeb a 0,87 % 0,87 %
pokles AUM 0,52 % 0 0,52 % 165
Apreciace/depreciace mény
fondu 22,60 % 37 194 10,03 % 17 744
Zm¢éna cen na trhu s
nemovitostmi 7,50 % 0 7,995 % 0
Zména makroekonomické
situace s dopadem na
hodnotu pohledavek 30 % 0 30 % 20 220
28 ZAVAZKY NEUVEDENE V ROZVAZE

Ugetni jednotka neeviduje pohledavky a zavazky mimo rozvahovou evidenci.

29 NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni doslo k dokonceni legislativniho procesu u zakona, ktery byl 31.3.2025
vyhlasen jako 87/2025 Sb., a ktery negativné ovliviiuje budouci projektované penézni toky
solarnich elektraren z roku 2010. Negativni dopad nové legislativy byl jiz caste¢né
zohlednén v ocenéni majetkovych ucasti k 31.12.2024.

Mimo vyS$e uvedeného nenastaly od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky s

zadné dalsi vyznamné udalosti (nez vyse uvedené), které by ovlivnily ucetni zaveérku k 31.
prosinci 2024.
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