EnCor Fixed Income Strate
encor 9y

Podfond EnCor Funds SICAYV, a.s.

K DATU: 31.01.2025

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
2 606 mil. Ké 1,3447 K¢é

Vykonnost 0,35% 0,35 % 6,20 % 27,81 % 34,47 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,3447
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

EMUN GPCc OPF I 7% 19%
Orlen 4.75/30 [ 3%
EPH 6.65/28 I 3% 10%
Moneta 4.41/30 [ 3% 539
EnCor Dluhopisovy OPF [l 3%
EPH 4.525 I 2%

18%
CEz4.25/32 I 2%
Romgas 4.75/30 [l 2%
MND VAR/27 [l 2% B Méné nez 1 mésic 1 - 3 roky
B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

¢s4.82/30 Il 2%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2024 vychazi z ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Na trzich korporatnich dluhopistd doSlo v lednu nejprve k vyprodejim a nasledné k

' ustéleni jejich cen, poté co investofi vstfebali zpravy o zavedeni americkych cel a

\> politickou nejistotu v kliC¢ovych zemich EU. Investofi na obou stranach Atlantiku se

A potykaji s nejistotou ,taktického® pfistupu nové Trumpovy administrativy v oblasti cel,

v ., o . L . . . , . .

o 1 ktery je vniman jako proinflaéni a zpusobuje tak rdst vynosu dluhopisu. ECB pak na

J konci mésice opét snizila urokové sazby o 0.25 %, zejména s ohledem na kliové

‘\ ‘ ekonomické ukazatele predpovidajici slaby rust ekonomik Eurozony. Ceska narodni

[ 4 banka ji nasledovala o tyden pozdéji. Klicova sazba CNB se nyni nachazi na urovni
3.75 %, coz je stale nad mezirocni hodnotou Ceské inflace za leden ve vysi 2.8 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena akcii EnCor FIS vzrostla v lednu o + 0.35 %, ¢imz se vynos fondu za poslednich
12 mésicl dostal na Uroven + 6.2 %. Vynos odrazel zejména urokové vynosy dluhopis
v portfoliu. Casteéné zajisténi urokového rizika pomaha snizovat dopad volatility cen
dluhopisti. Do portfolia fondu jsme pfidali novou emisi nemovitostni skupiny HB Reavis.
Timto se celkova expozice fondu vucéi nemovitostnimu sektoru (zahrnujici celkem 14
pozic) dostala k 10 % jeho majetku. Expozice vi&i bankovnimu a energetickému
sektoru drzime na 23 %, respektive 22 %. Hruby prubézny vynos do splatnosti portfolia
se na konci mésice udrzel na 5.7 %. Fond se nadale drzi strategie vyhledavani
stabilnich vynosu pfi zachovani nizké miry rizika.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporu¢eném investicnim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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