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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNi INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008044849

Investi¢ni manazer: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 20. 8. 2010; CZK
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Vstupni poplatek: max. 3% z hodnoty investice
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Fixni manazersky poplatek: 1% z priim. hodnoty fondu
Obchodni dny: minimalné dvakrat ro¢né k 30. 6. a k 31. 12. Vykonnostni odména: 20 % z vynosu nad 8% p.a.

INVESTICNI CiL FONDU

,Cilem fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni prostiedkd svéfenych kvalifikovanymi investory méfeného v ceskych
korundch zejména investovanim do spole¢nosti, zabyvajicich se vyrobou energie z obnovitelnych zdrojd, déle pak investovanim do nemovitosti, pohledavek
a movitych véci, které souviseji s vyuzivanim obnovitelnych zdrojli energie nebo dosahovanim energetickych tspor.”

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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Portfolio fondu se v sou¢asné dobé sklada ze ¢ty hlavnich investicnich celki — dvou fotovoltaickych park v Ceské republice (FVE Mysliv
a FVE Zlonin), minoritniho podilu ve spolecnosti Enern Energy Codperatief, kterd provozuje dva vétrné parky v Polsku a investice
do mezinarodniho fondu IMPAX NEF I, ktery se zaméfuje na development obnovitelnych zdroji energie zejména v zapadni, severni
a jizni Evropé. Dalsi investici je spole¢nost OCERO Invest, s.r.o., projektova spolecnost pro zamér vystavby a provozu stfesnich solarnich
elektraren. Volné prostfedky jsou pak umistény v nastrojich penézniho trhu.

V roce 2022 zaznamenaly obé fotovoltaické elektrarny v priméru o 19,9 % vy3si produkci oproti predikovanym hodnotam v ocefiovacim
modelu. Vyssi vykon elektraren byl zplsobem zejména nizsim mnoZstvim srazek a s tim souvisejicim vyssim osvitem v priibéhu sledovaného
obdobi. Oproti pfedpokladlim zaostala vyroba v lednu a prosinci, a to o 16 %, respektive 29 %. Naopak nejlepsi vysledek zaznamenaly
elektrarny v bfeznu, kdy se podafilo pfekonat predikci o 65 %. Solidni byla téZ nadvyroba v kvétnu, cervnu a cervenci a to 0 22 %,
resp. 35 % a 27 %. Z technického hlediska nepotkaly FVE v uplynulém obdobi Zadné vyraznéjsi problémy, disponibilita obou elektraren
se i nadale dlouhodobé pohybuje nad 99 %. V oblasti regulace nebyly od uvefejnéni vysledkl sektorového setfeni IRR pro zdroje
2006 - 2010, ze kterého vyplynulo, Ze se pfekompenzace v sektoru nevyskytuje, Zadné nové udalosti. Nové je viak schéma podpory pro
rok 2023 - na rok 2023 byla vyrobend elektfina z obou elektraren prodana spole¢nosti CEZ a podpora je narokovéana formou zeleného
bonusu, ktery pro rok 2023 ¢ini 11 853 K&/MWh. Na elektfinu prodanou CEZu se vztahuje odvod z nadmérnych pfijm( z prodeje elektfiny,
kdy je 90 % prijmG z prodeje elektfiny nad 180 EUR/MWh odvadéno statu. Sazba solérni dané je pak pro podporu skrze zeleny bonus
21 %, solarni dan se v3ak kalkuluje pouze ze zeleného bonusu.

Béhem roku 2022 zaznamenaly vétrné parky rozdilné vyroby - nadvyrobu oproti plvodnim predpokladim vykazal Namystow, a to
0 2 %, Tolkowiec naopak zlistal pouze na 94 % planované kapacity vyroby, coz bylo zpsobeno zejména horsimi vétrnymi podminkami
v druhé poloviné roku. Pozitivem pro hodnotu projektl byl rdst ceny zelenych certifikdtl béhem 2. pololeti 2022 z 173,31 PLN/MWh
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na 192,15 PLN/MWh k 31.12. 2022, coZ znamena rist o 10,87 %. Ceny prodavané black energy byly pro roky 2022 a 2023 zafixovany,
nové doslo téZ k prodeji celé vyroby vétrnych elektraren na roky 2024 a 2025.

Fond Impax NEF Il s celkovym upsanym objemem 341 mil. EUR se zaméfuje na vystavbu obnovitelnych zdrojl energie zejména v zapadni
a severni Evropé. Jeho portfolio se v soucasné dobé skladé z nékolika projektl fotovoltaickych, vétrnych i vodnich elektraren o celkovém
vykonu pfes 700 MW, z nichZ je mensi ¢ast jiZz v provozu a u dalsi ¢asti probiha faze vystavby. Fond rovnéz dokoncil tspésny prodej dvou
solarnich elektraren ve Francii a Nizozemsku. Nad rdmec toho probihd pfiprava dalSich projektl o potencidlnim celkovém instalovaném
vykonu nad 2000 MW. Impax NEF IIl béhem roku 2022 rovnéz pokracoval v cerpani zavazk( investor(. K 31. 12. 2022 fond nacerpal
pFiininé 75 % z celkového zavazku.

AKTUALNI ROZLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 12. 2022

Foalowellaika
| ilr
w Ford Impax MEF I

m Finantei aktiva

PREHLED AKTIV FONDU

INVESTICE ZEME PODIL
Solazos.r.o0. * cz 16,54 %
CNE Projekt FVE beta s.r. 0. * cz 15,53 %
Minoritni podil Enern Energy Investments Cooperatief U. A. * PL 15,58 %
Ocero Invest Z 0,83 %
Impax New Energy Investors Il ("Impax NEF III") EHP 18,04 %
Finan¢ni prostredky 33,49 %

* vCetné souvisejicich pohleddvek a zavazk splatnych v budoucnosti
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Investici v solarni energetice tvofi 100% podil ve spole¢nostech SOLAZO s. r. 0. a CNE Projekt FVE beta s. r. o,
provozujicich solarni elektrarny o celkovém instalovaném vykonu 4,25 MW. Ke konci druhého pololeti roku 2022
investice predstavovala 32,07 % vlastniho kapitalu podfondu oproti 39,89 % k 30. 6. 2022. Divodem poklesu podilu
obou spolecnosti na majetku fondu byl zejména nardst financ¢niho portfolia fondu dany emisi novych investi¢nich akcii
podfondu.

V roce 2022 zaznamenaly obé fotovoltaické elektrarny v priméru o 19,9 % vy3si produkci oproti predikovanym hodnotdm v ocefiovacim
modelu. Vy3si vykon elektraren byl zplisobem zejména nizsim mnozZstvim srazek a s tim souvisejicim vy33im osvitem v priibéhu sledovaného
obdobi. Oproti pfedpokladim zaostala vyroba v lednu a prosinci, a to o 16 %, resp. 29 %. Naopak nejlepsi vysledek zaznamenaly elektrarny
v bfeznu, kdy se podafilo pfekonat predikci 0 65 %. Solidni byla téZ nadvyroba v kvétnu, ¢ervnu a Cervenci a to 0 22 %, resp. 35 % a 27 %.
Z technického hlediska nepotkaly FVE v uplynulém obdobi Zadné vyraznéjsi problémy, disponibilita obou elektraren se i nadéle dlouhodobé
pohybuje nad 99 %. Celkova vykonnost a trzby obou elektraren se dosud vyviji nad nase plvodni ocekavani.

V oblasti regulace nebyly od uverejnéni vysledkl sektorového Setieni IRR pro zdroje 2006 - 2010, ze kterého vyplynulo, Ze se prekompenzace
v sektoru nevyskytuje, Zadné nové udalosti. Nové je viak schéma podpory pro rok 2023 - na rok 2023 byla vyrobena elektfina z obou
elektraren prodana spole¢nosti CEZ a podpora je narokovana formou zeleného bonusu, ktery pro rok 2023 ¢ini 11 853 K&/MWh. Na elektfinu
prodanou CEZu se vztahuje odvod z nadmérnych pFijmii z prodeje elektfiny, kdy je 90 % piijm0 z prodeje elektfiny nad 180 EUR/MWh
odvadéno statu. Sazba solarni dané je pak pro podporu skrze zeleny bonus 21 %, solarni dan se v3ak kalkuluje pouze ze zeleného bonusu.
Pro ocenéni k 31. 12. 2022 byla v souladu s dosavadni metodikou ocenéni zakladni diskontni mira ponechdnana 5 % p.a.a 10 Y CZGB
aktualizovan na hodnotu k 31. 12. 2022 ve vy3i 5,104 % p. a. Celkova pouZita diskontni mira k 31. 12. 2022 ¢ini 10,104 % p. a.




Pololetni zpréva portfolio-manazera — 2. pololeti 2022 11 r
CONSEQ EKO-ENERGETICKY, % (ONS'-Q

PODFOND CONSEQ FKVISICAV

PODROBNY KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

VITR

Minoritni podil (cca 8,66 %) vlastni fond ve spolecnosti Enern Energy Investment Codperatief U. A (dale jen ,EEIC"), jejimz
predmétem cinnosti je provozovani vétrnych elektraren v Polsku, a to konkrétné v oblasti Namystéw a Tolkowiec. K 31. 12. 2022
tvofila investice 15,58 % vlastniho kapitalu fondu, coZz znamena mirny pokles oproti stavu k 30. 6. 2022 (cca 18,9 %). Pric¢inou

poklesu relativni vahy v portfoliu byly zejména mirné horsi prodejni ceny black energy oproti piedchozi projekci a nartst
finan¢niho portfolia fondu dany emisi novych investi¢nich akcii podfondu.

Béhem roku 2022 zaznamenaly vétrné parky rozdilné vyroby - nadvyrobu oproti plivodnim predpokladiim vykézal Namystéw, a to o 2 %, Tolkowiec
naopak zlstal pouze na 94 % planované kapacity vyroby, coz bylo zplisobeno zejména horsimi vétrnymi podminkami v druhé poloviné roku.
Oba vétrné parky nepostihly Zadné zévazné poruchy.

Pozitivem pro hodnotu projektl byl mimy rdst ceny zelenych certifikatl béhem 2. pololeti 2022 z 173,31 PLN/MWh na 192,15 PLN/MWh
k 31.12. 2022, coZ znamena rlst 0 10,87 %. Ceny prodavané black energy byly pro roky 2022 a 2023 zafixovéany, nové doslo téZ k prodeji celé
vyroby vétrnych elektraren na roky 2024 a 2025 dle aktudlnich trznich podminek. Konecné dosazené ceny vnimame z dlouhodobého hlediska
jako solidni, byt se pohybuji mirné pod hodnotami projekce z posledniho ocenéni, coZ bylo dané poklesem ceny black energy na trhu. Negativnim
faktorem, ktery se promitl do ocenéni spolecnosti, bylo téZ mirné oslabeni polského zlotého viici ¢eské koruné. Dale byly téZ v modelu v souvislosti
s indexaci smluv navyseny OPEX.

Hodnota ocenéni casti Fondu v projektu vétmych elektraren v Polsku se snizila z 81,6 mil. CZK na soucasnych 70,2 mil. CZK. AktudIni IRR na Grovni
spolecnosti EEIC k 31. 12. 2022 ¢ini 13,26 %.

IMPAX NEW ENERGY INVESTORS IlI

Fond Impax NEF Ill, jez ukoncil v kvétnu 2018 posledni upisovaci obdobi s celkovym upsanym objemem téméi 341 mil. EUR
plus 16,4 mil. EUR od spoluinvestort, pokracoval v ¢erpani dalSiho kapitalu od investort. K 31. 12. 2022 fond poskytl 74 %
z celkového zavazku 5 mil. EUR . Fond cili na svolani zbyvajici ¢asti zavazki jeho investort do konce roku 2023.

V pribéhu pololeti doslo ke zvyseni ocenéni fondu zhruba o 35 mil. EUR. Primarné kvdili projektGm iTerra, Monk Fryston a EuroCape. Celkové
vyvoj regulacniho prostfedi se pro nas sektor vyviji dobfe, jelikoZ obnovitelna energie je ¢im dal vice vefejnym zajmem.

FRANCIE

Projekt Scarlett akvirovany v zafi roku 2017, se sestava z dvou vétrnych parkd (JMA a SBEA) v Bretani o vykonu 10 a 12 MW. Strategie
projektu je optimalizovat vykonnost parkd JMA a SBEA pro nésledny exit v budoucnu.

U projektu SBEA byla v prosinci 2021 podéana Zadost o vydani stavebniho povoleni na rozsifeni vétrného parku o dalsi vétrné turbiny.
Dle prlizkumu z cervna 2022 se projekt tési velké podpofe mistniho obyvatelstva, které bylo rovnéz pfizvano k Ucasti na crowdfundingové
kampani projektu.

Dlouhodobd smlouva s Nordexem, ktery se stard o provoz a spravu, plvodné koncila v poloviné roku 2022. Fondu se podafilo vyjednat novy

deal na nasledujicich 5 let. U JMA se Fondu podafilo vylepsit technické vlastnosti turbin, zvysit jejich produkci a prodlouZit Zivotnost. | pfes
nizsi produkci, nez byl plan JMA —11 % a SBEA —6,5 %) se projektlim dafi dobre.

V ramci projektu EuroCape ceka Fond na rozhodnuti nejvyssi soudu ohledné vétrné farmy Romazieres a pokud dopadne tak, jak predpokladame,
vystavba zacne v roce 2023. Déle v priibéhu roku ziskal Fond 6 povoleni (cca 70 MW) a nyni pfipravuje vystavbu prvniho z projektt (18 MW).

U dalsiho francouzského projektu LongWing se podafilo podepsat kupni smlouvu na prodej fotovoltaického portfolia o celkovém vykonu
77 MW. Portfolio se sklada z nékolika projektl v rlznych fézich vystavby a ze Ctyf jiz fungujicich elektraren. Celkové IRR projektu
by po dokonceni prodeje mélo cinit 35 %. U jiz fungujicich vétrnych elektraren IDS (18 MW) a SPMD3 (24MW) z{stala produkce v prvnim
pololeti za ocekavanim (IDS =12 %, SPMD3 =12 % oproti predikovanym hodnotam), coz bylo zpdsobeno stejné jako u dalsi projektd
ve Francii Spatnymi vétrnymi podminkami. Obé elektrarny se nicméné tési vysoké spolehlivosti a nepotkaly je Zadné technické problémy.

V nésledujicich letech se planuje prodej portfolia. Pokud nebereme v potaz Scarlett, velikost portfolia je 64MW, coz je velice atraktivni velikost
pro prodej na francouzském trhu s obnovitelnymi zdroji.

NEMECKO

U nasich zapadnich sousedi se Impax NEF Ill realizuje ve dvou projektech - iTerra a NWind, v jejichz portfoliu jsou vyhradné vétrné elektrarny.

Po akvizicich projektu Mariengarten (12 MW) v roce 2021 se celkovy vykon NWind rozsifil na 20,4 MW. V soucasné dobé probiha vyhodnoceni
vynosnosti vsech elektraren po dokonceni, na jejimz zakladé bude stanovena valuace. U projektd Oedelum a Quelkhorn byly po vyhodnoceni
zjistény lepsi povétrnostni podminky oproti predpokladdm, coZ bude mit pozitivni efekt na valuaci obou projektl. Kvili vysokym cendm na trhu
se pfijmy dostaly nad ocekévané hodnoty u obou projektl (Oedelum Il +121,4 % a Quelkhorn | +135,9 %). TaktéZ pfijmy u Mariengarten
byly 0 58,8 % vy33i, neZ se ocekavalo.

V Némecku zavedli daf z prodeje elektfiny, podle které vyrobci dostavaji FiT + 3 centy, aviak kdyz je trzni cena vy33i, vyrobci dostanou 6 %
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trzni ceny nad FiT + 3 centy. Toto je Casové omezené opatfeni, které je platné od 1. prosince 2022 do 30. cervna 2023.

Na konci roku Fond zahajil prodej tfech projektli spolu s dvéma projekty z iTerra portfolia o celkovém vykonu 56,4MW. Pocatecni nabidky
kupcl ukézaly velky apetit po podobném ,zboZi" a Fond cili na zacatek roku 2023, kdy by mélo dojit k prodeji.

V ramci projektu iTerra fond dokoncil akvizice projektl Abicon a Tangerland (200 MW), ¢imZ se navysila vykonnost v3ech aktiv v portfoliu
na vice nez 700 MW. U elektrarny Feldatal (12,4 MW), kter& obdrZela stavebni povoleni v roce 2021, byl po skonéeni aukce na konci prvniho
Ctvrtleti roku 2022 ziskan predjednany tarif na vykup elektfiny ve vysi 56,2 EUR/MWh. Zaroven fond zaZzadal o moZzné navyseni projektu
na 18 MW, ¢ehoZz v zafi 2022 dosahl. V priibéhu roku 2023 se déle zazadalo o stavebni povoleni pro projekty Kalletal (3,9MW) a Barntrup

(26,4MW), kde ¢ekame pozitivni odezvu v roce 2023. Dale tu jsou projekty s vykonem 52,2MW, které cekaji na povoleni v nasleduijicich
dvou letech. Stavba dal3iho vétrného parku Frielendorf-Siid (8,4 MW) pokracuje dle planu a ocekava se jeji dokonceni béhem letoSniho roku.

Elektrarna Miinster (9,6 MW) zaznamenala v prvnim pololeti o 32,8 % nizsi produkci proti planu. Hlavnim divodem poklesu byly horsi
povétrnostni podminky v celém Némecku a také zvy3eny vyskyt netopyrl v dané oblasti, coz mélo za nasledek opakované preruseni produkce.
Tamni tym jiz nicméné pfipravil aktualizaci softwaru vétrnych turbin, ktery by mél vyznamné sniZit dobu nefunkécnosti elektrarny tohoto
typu. Pokles produkce byl nicméné vyvazen prudkym rdstem cen elektrické energie, coZz mélo za nasledek o 48,4 % vy3si vynosy oproti
predikovanym hodnotdm.

Projekt Frielendorf-Stid (8.4MW) zahdjil vystavbu v priibéhu roku a predpokladané datum uvedeni do provozu je prvni kvartal 2023. Projekt
ma zajistény FiT 60 EUR/MWh na nésledujicich 20 let.

V soucasné dobé probihaji pfipravy prodeje mixu projektl z iTerra a Nwind, které jsou jak v provozu, tak teprve ve vystavbé. Predpokladame,
Ze fond podepise SPA v prvni poloviné roku 2023. Rok poté by se mély prodat i zbylé projekty z iTerra portfolia.

NORSKO

V Norsku ma fond momentélné v provozu nékolik projektdl o celkovém vykonu 16,8MW a dal3ich 29,2MW jsou ve vystavbé, pficemZ vétsina
by méla byt v provozu na konci roku 2023. Dalsi projekt Bola (3,2MW) by mél zahajit vystavbu jesté tento rok. Nedavno fond ziskal projektova
prava pro dva projekty o celkovém vykonu 6,7MW, kde jeden z projekt (5SMW) by mél zahajit vystavbu na zacatku prvniho Ctvrtleti 2023.

Hydrologicka situace v Norsku zpGsobila nesoulad v cenovych pasmech, kdy na jihu Norska prevladaly vysoké ceny a na severu nizké ceny.

Bergselvi (9,4 MW), situovany v regionu, kde jsou vysoké ceny, byl uveden do provozu. Stejnd situace nastala s projektem Brattabgelvi
(4,3 MW), ktery je také situovany v ,drahém” regionu a také byl uveden do provozu. Pfijmy byly 167,6 % nad rozpoctem, coZ vedlo
k prekroceni provozniho cashflow ve vysi cca 1 mil. EUR.

Stavba probiha na ctyfech projektech o celkovém vykonu 22,9MW a tyto projekty budou uvedeny do plného provozu v druhé poloviné roku
2023.Tézime i z toho, Ze nékteré projekty jsou ve zkusebnim provozu a mame z nich prijmy. Projekty Gullbergelva (2,7MW) a Kjeraa (3,6 MW)

zahdjily stavbu v roce 2022 a dokonceni je naplanované na konec roku 2023 resp. polovinu roku 2024.

K dnesnimu dni bylo vycerpano 30 z 39 mil. EUR dluhového financovani ur¢eného na projekty. Tym nadale pokracuje v analyze pfilezitosti,
spravé stavajiciho zafizeni a fizeni ménového rizika. Véfime, Ze portfolio dosahlo kritického mnozstvi a je pfipraveno na proces prodeje, ktery
pravdépodobné spusti v roce 2023.

SPANELSKO
Ve Spanélsku mél fond celkem tfi projekty, konkrétné Fraile 36MW a Portachuelo 42MW, které jsou v portfoliu HIVE a Las Rozas 40MW.

U prvniho projektu doslo k exitu a je zcela uzavfen. Na druhy projekt dostal fond koncem roku 2022 potiebné povoleni k prejezdu mistniho
mostu s téZzkou technikou a vystavba byla zahajena. K prodeji druhého projektu by mélo dojit v poloviné roku 2023 a to stejnému kupdi, ktery
odkoupil prvni projekt.

Treti projekt Las Rozas byl ziskan v ,ready-to-built” fazi a nasledné nabyl potfebné povoleni k vystavbé. Na Las Rozas obdrzel fond nékolik
zajimavych nabidek od potencidlnich kupcl, Impax nakonec zvolil exkluzivniho kupce, kterému prodava i predchozi dva projekty Fraile
a Portachuelo. V soucasné dobé probiha celkové due dilligance a k prodeji by mélo dojit v poloviné roku 2023.

Prodejem tfetiho projektu by mélo dojit k uzavieni strategie ve Spanélsku.

ITALIE

Fond béhem prvniho pololeti obdrzel stavebni povoleni na solarni projekt Capua (10 MW) v Kampanii. Vzhledem k nové legislativé hleda nyni
fond pfileZitosti, jak projekt rozsifit na okolni pozemky, coZ by mohlo pfinést dodatecny vykon az 4 MW. Fond nyni rovnéz vyhodnocuje, jaky
zplsob prodeje elektfiny bude pro projekt nejvyhodnéjsi.

V srpnu fond podepsal smlouvu na zakoupeni projektu tfech solarnich elektraren o celkovém vykonu 36,8 MW, které se momentélné nachazi
ve fazi pfiprav pred zahajenim stavby. Celd transakce by méla byt dokoncena do konce zafi, pficemz fond rovnéz podepsal opci na moznou
akvizici dalsich solarnich projektl o vykonu 16,6 MW.
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PODFOND CONSEQ FK:

Capua z tohoto rozhodnuti téZit.

Projekt VAS byl pfidan do fondu na konci roku 2022, kdy doslo k podpisu a fond tak akviroval portfolio tfi solarnich projektG v Puglii
o velikosti 36,8MW. Ocekava se, Ze projekty dosahnout konecné faze pripravy na konci roku 2023.

Posledni projekt v Itélii se nazyva Terre Del Reno a jedna se o tfi projekty o velikosti 16,6 MW. Bude postaven na priimyslové pddé a predpoklada
se Uzavieni v prvnim Ctvrtleti roku 2023.

POLSKO

Dle ocekavani byly prvni pfihlasky na pfipojeni k siti odmitnuty a fond nadale spolupracuje s regulatorem a operatorem sité, aby provéril
vsechny moznosti, jak nadéle postupovat. Odmitnuta byla vétSina Zadosti o pfipojeni u novych pevninskych obnovitelnych zdrojd, jelikoz
polské autority se momentalné soustfedi na udélovani povoleni pro dokoncované pfimorské vétrné elektrarny. Fond ocekéva, Ze vzhledem
k nutnosti nahrazeni fosilnich zdrojd se nyni polsti requltofi zacnou zabyvat pfihlaSkami pro pevninské obnovitelné zdroje. Je pravdépodobné,
Ze vyreseni celé problematiky zapojovani do sité mize néjakou dobu trvat, nicméné fond je na tuto moznost pfipraven. Ke konci sledovaného
obdobi investoval fond do svého polského portfolia priblizné 4 mil. EUR.

Fond si jiZ zajistil prava na pozemky na 701MW. Stavebni podminky byly zajistény celkem na 683MW a pozitivni rozhodnuti je prozatim
na 643MW. Byly podany Zadosti na Sest projektl (152MW), av3ak zde nebyl ani jeden schvalen.

Na zacatku roku 2023 doslo k podpisu memoranda, které uklada zvy3eni kapacity o dodatecnych 50GW pevninské obnovitelné energie. Dale
véfime, Ze pfi opétovném predloZeni osmi pfihlasek, dostane Impax pozitivni zpétnou vazbu. Zaroven cili na konec roku 2023, ¢i zacatek roku
2024, kdy by méli byt prvni projekty pfipraveny na zacatek vystavby.

SPOJENE KRALOVSTVI

Po Uspésnych jednénich fond podepsal SPA na prodej 100 % podilu v projektu bateriového ulozisté Monk Fyston UK Battery storage project.
Po odmitnuti tzemniho planu mistnimi autoritami se fond Impax rozhod| spolupracovat s lokalnim zkusenym partnerem na procesu odvolan.
Spolupraci fond zmirnil svou kapitalovou expozici a zaroven ziskal dalsi zdroje a hluboké sektorové znalosti, coz zvysilo Sance na Uspésny
vysledek v procesu odvolani. Na samotném odvolani pracoval fond se svymi partnery posledni ctyfi mésice a veskerd dokumentace byla
podana. Novy partner fondu upsal pfes 70 % kapitdlu a SPA obsahuje atraktivni bonus ve formé fixované ceny, ktery fond obdrZi pfi
Uspésném odvolani.

V prosinci 2022 doslo k Uspésnému odvolani. Schvalené bylo s podminkou zmirfiujici strategie, kterd udavé povinnost zvySeni biodiversity
a dalsich terénnich dprav po dobu vyvoje. Battery storage project navic pfispiva dekarbonizaci a ,net zero” pfistupem k narodni energetické
politice.
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FINANCNIi AKTIVA FONDU ]

K 31. 12. 2022 disponoval fond h
financnimi  aktivy v celkové vysi
33,49 % hodnoty aktiv fondu,
cca 180,1 mil. CZK.

Pfiblizné 8,3 % téchto prostiedkl
(cca 15 mil. K¢) bylo dlouhodobé
umisténo do fondu  Meridon
Innovative Technologies Fund, ktery
se zaméfuje na dlouhodobé investice
do novych a inovativnich technologii,
zejména do projektd energetickych
uspor.

Zbylych 91,7 % (cca 165,1 mil. K¢)
pak slouzi jako likvidni rezerva a ¢ast
z prostiedkd bude dale vyuzita pro
dalsi vklady do fondu Impax NEF IiI.

UMISTENi TECHTO PROSTREDKU K 31. 12. 2022 BYLO Z POHLEDU NEJVETSICH POZIC NASLEDUJICi:

INVESTICE MENA OBJEM (CZK)
Meridon Innovative Technologies Fund EUR 15002 723
Bankovni depozita a kratkodobé pohledavky CZK 165 110 187

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost sdélent klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace
uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho
kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych
fondd mdZe s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje névratnost plvodné investované ¢astky, neptebira
odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investoriim konzultovat
investicni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete
(zdarma)ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz

KONTAKTUJTE TYM WEALTH MANAGEMENT
a wm@conseq.cz +420 225 988 200

WWW.COHSEQ.CZ/WV’T]
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