STATUT

Cesky fond lest SICAV, a.s.



1 ZAKLADNI UDAJE A DEFINICE

Fond

Cesky fond lesti SICAV, a.s., resp. v angliétiné Czech Forest Fund
SICAV

Druh korporace

akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem

Sidlo Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
IC 10867368
Zapis v OR Fond je spole€nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 26356

Datum vzniku

20. kvétna 2021 (den zapisu do obchodniho rejstfiku)

Zapisovany zakladni
kapital

20 000,- CZK

Historické udaje o
statusovych vécech

Fond je nové zalozenym fondem.

Doba, na kterou byl
Fond zalozen

neurcita

Vnitini struktura

dualisticky systém

Internetové stranky
fondu

Www.conseq.cz

Administrator

Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Praha
1, PSC 110 05, IC 24837202, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozka 17126 a v seznamu
investiénich spoleénosti vedeného CNB.

https://www.conseq.cz/page.asp?page=302

Obhospodarovatel Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Obhospodarovatel je opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Depozitar Conseq Investment Management, a.s. se sidlem Praha 1, Rybna 682/14,
PSC 110 05, IC 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153.
Bliz8i informace o spole€nosti jsou dostupné na internetové strance
https://www.conseq.cz/

Distributor Conseq Investment Management, a.s. se sidlem Praha 1, Rybna 682/14,
PSC 110 05, IC 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153.
Bliz8i informace o spole€nosti jsou dostupné na internetové strance
https://www.conseq.cz/
Nebo jind osoba, kterou ur¢i Fond.

Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.se sidlem Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, IC

26704153zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 27408.

https://www.ey.com/

Organ dohledu

Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon:



https://www.conseq.cz/

224 411 111, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz,

www.cnb.cz

Kontaktni misto Misto, kde je v pfipadé potfeby mozné ziskat dodate¢né informace:

Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a.s.
Burzovni palac 3
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

V pracovnich dnech od 9:00 do 18:00
Tel: 225 988 222, email: fondy@conseq.cz

2 DEFINICE

Neni-li uvedeno jinak,
nasledujici vyznam:

maji pojmy zacinajici velkym pismenem pouzité vtomto dokumentu

AML zakon zakon ¢&. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z
trestné ¢innosti a financovani terorismu

Akcie Investi¢ni akcie a Zakladatelské akcie

CNB Ceska narodni banka

Investi¢ni akcie

akcie, které nejsou Zakladatelskymi akciemi vydané k pfisluSnému
podfondu za uéelem shromazdéni penéznich prostredku

Kvalifikovany investor

kvalifikovany investor, tak jak je vymezen v Zakoné o investi¢nich
spoleCnostech a investicnich fondech nebo v jiném ustanoveni
nahrazujicim sou€asné vymezeni kvalifikovaného investora;

k datu uvefejnéni Statutu je okruh osob spliujici poZadavky na
kvalifikovaného investora vymezen v § 272 Zakona o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech

Nafizeni vlady

nafizeni vlady ¢€. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o
technikach k jejich obhospodarovani

Stanovy

stanovy Fondu, dostupné (i) v listinné podobé v sidle Distributora a ve
sbirce listin, nebo (ii) v elektronické verzi prostfednictvim déalkového
pfistupu do obchodniho rejstfiku (www.justice.cz)

Statut

tento statut, a to vCetné vSech jeho dodatku, neni-li uvedeno jinak,
dostupny (i) v listinné podobé v sidle Distributora, nebo (i)
v elektronické verzi na webovych strankach Fondu

Trida

skupina Investi¢nich akcii, s nimiz jsou spojena stejna zvlastni prava
nebo které maiji rizné vlastnosti.

Zakladatelské akcie

akcie, které upsali zakladatelé Fondu

Zakon o podnikani na
kapitalovém trhu

zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakonem o investi¢nich
spoleénostech a
investi¢nich fondech

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpisl

ZOK

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich pfedpisu



mailto:podatelna@cnb.cz
http://www.cnb.cz/
http://www.justice.cz/

3 ORGANY FONDU
Predstavenstvo Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Dozor¢i rada Ing. Marek Smykal
Mgr. Vladan Kubovec
Valna hromada Pravomoc valné hromady a opravnéni jednotlivych akcionafu je
vymezena ve Stanovach.
Dalsi vybory Vybory, zejména investi¢ni vybor pfislusného podfondu, mohou byt
zfizeny na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva.
4 AKCIE
4.1 Spole¢nost vydava dva druhy akcii: Zakladatelské akcie a Investi¢ni akcie.
Zakladatelské akcie
4.2 Zakladatelské akcie predstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu.
Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 20 kusU Zakladatelskych akcii. Prava a
povinnosti spojena se Zakladatelskymi akciemi jsou blize uvedeny ve Stanovach.
Investi€ni akcie
4.3 Investi¢ni akcie jsou vydavany k pfislusnému podfondu a predstavuiji stejné podily na fondovém
kapitalu pfislusného podfondu, ¢imz se rozumi hodnota majetku zahrnuta do pfislusného
podfondu, snizena o hodnotu dluhi zahrnutych do tohoto podfondu. Je mozné vydat Investi¢ni
akcie rdznych TFid.
4.4  Investi¢ni akcie jsou kusové akcie, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjici na jméno akcionare, vydané
v zaknihované podobé.
4.5 Snvesti¢nimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni pfislusného
podfondu a na likvidaénim zUGstatku pfi zaniku tohoto podfondu.
4.6 S Investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet
pfislusného podfondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
4.7 Vlastnici investi€nich akcii maji pravo hlasovat na valné hromadé v pfipadech, kdy tak ur&uji
pravni pfedpisy, Stanovy nebo dodatek Statutu vztahujici se k ur€itému podfondu.
Obecnd ustanoveni
4.8 DalSsi prava spojena s Akciemi jsou uréena ve Stanovach a dodatku pfisludného podfondu.
5 PODFONDY
5.1 Podfond je u€etné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu vytvofena v souladu se Stanovami.
5.2 O wvytvofeni podfondu rozhodne pfedstavenstvo Fondu, které zaroven ur€i investiéni strategii
podfondu a dalSi pravidla pro fungovani podfondu ve Statutu a jeho Dodatku a zajisti zapis
podfondu do seznamu vedeného CNB.
5.3 Fond zahrnuje do podfondu (podfond() majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti.
5.4  Ke spInéni &i uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionafe za Fondem, vzniklé v souvislosti

s vytvofenim podfondu, plnénim jeho investi¢ni strategie nebo jeho zruSenim, Ize pouzit pouze
majetek vtomto podfondu. Naklady vztahujici se ke konkrétnimu podfondu jsou hrazeny
z majetku tohoto podfondu. Naklady vztahujici se k vice podfondim jsou hrazeny z majetku
téchto podfondd pomérné dle objemu fondového kapitalu jednotlivych podfondu.
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5.6

6.1

7.1

8.2

Oznaceni podfondu musi obsahovat pfiznaény prvek obchodni firmy Fondu a slovo ,podfond®,
popfipadé jinak vyjadfit jeho vlastnost podfondu;

Konkrétni Udaje o jednotlivych podfondech jsou uvedeny v pfisluSsnych dodatcich k tomuto
Statutu.

ADMINISTRATOR

Cinnost administratora vyplyva ze Zakona o investiénich spoleénostech a investiénich fondech a
zahrnuje:

a) vedeni ucetnictvi,

b) poskytovani pravnich sluzeb

c) compliance a vnitfni audit,

d) vyFizovani stiznosti a reklamaci investord,

e) ocenovani majetku a dluht Fondu, resp. podfondd,
f) vypocet aktualni hodnoty Investi¢nich akcii,

Q) plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym penézitym

pinénim,

h) vedeni seznamu akcionar a vedeni evidence zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem,

i) rozdélovani a vyplaceni vynosu z majetku Fondu, resp. podfondd,

) zajistovani vydavani, vymény a odkupovani Akcii a nabizeni investic do Fondu,

k) vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu, resp. podfondd,

)] vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se Fondu,

m)  uvefejiiovani, zpfistupfovani a poskytovani idajl a dokumentu akcionaram,
n) oznamovani Udajll a poskytovani dokumentt, zejména CNB,

0) vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu, resp.
podfondd,

p) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim tohoto Fondu, resp.
podfondd,

o) vedeni evidence o vydavani a odkupovani Akcii vydavanych Fondem.

OBHOSPODAROVATEL

Cinnost obhospodarovatele vyplyva ze Zakona o investiénich spolednostech a investiénich
fondech, je konkretizovana ve smlouvé uzaviené mezi Fondem a Obhospodafovatelem, a
zahrnuje:

a) spravu majetku Fondu, resp. jednotlivych podfondu, véetné investovani na ucet Fondu,
resp. podfond,

b) fizeni rizik spojenych s investovanim.

PODMINKY POVERENi VYKONEM CINNOSTi

V ramci obhospodafovani nebo administrace je mozZné povéfit jiného vykonem jednotlivych
Cinnosti spocivajici v obhospodafovani nebo administraci, a to za podminek stanovenych
Zakonem o investiénich spole&nostech a investi¢nich fondech a Statutem. Konkrétni podminky
povéfeni upravuje smlouva mezi Investiéni spole¢nosti a / nebo Fondem a povéfenym.

Administrator povéfil Distributora vykonem nize uvedenych &innosti, které zahrnuje administrace
Fondu:



8.3

8.4

8.5

9.1

a) propagace a nabizeni Investi¢nich akcii,
b) vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii a vedeni evidence o tom,

c) vedeni evidence Investi¢nich akcii a seznamu akcionafi Fondu; tim neni dot€éena moznost
vedeni navazujici evidence jinou opravnénou osobou,

d) provoz klientského servisu,
e) vyfizovani reklamaci a stiznosti akcionart Fondu,
f)  pInéni nékterych informaénich povinnosti,

g) zajisStovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim,

h) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim Fondu,
i) ocenovani majetku Fondu a vypocet aktualni hodnoty Investi¢ni akcie Fondu;
j)  ¢innost compliance a interniho auditu.

Dal$i cCinnosti v ramci administrace nebo obhospodafovani Fondu, kterymi mohou byt
povéfovany tfeti osoby ad hoc, jsou:

a) vedeni Ucetnictvi,
b) pravni a transakéni poradenstvi.

Obhospodarovatel a Administrator mohou kontrolovat a svymi pfikazy ovliviiovat vykon €innosti
podle tohoto &l. 8. Obhospodarovatel a Administrator jsou opravnéni s okamzitou ucinnosti
vypovédét smlouvy, na jejichz zakladé dosSlo k povéreni jiného uvedenymi Einnostmi. Povéfenim
neni dotéena odpovédnost Obhospodafovatele a/nebo Administratora nahradit Ujmu vzniklou
porusenim jejich povinnosti, které plynou ze Statutu, Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech a dalSich pravnich predpisu.

Povéfena osoba je opravnéna povéfit jiného vykonem jednotlivé Cinnosti ji svéfené, a to za
podminek stanovenych Zdkonem o investiénich spole€nostech a investi¢nich fondech a Statutu.

DEPOZITAR

Cinnosti Depozitafe vyplyvaji ze Zakona o investinich spoleénostech a investiénich fondech a
jsou dale specifikovany v depozitdfské smlouvé uzaviené mezi Fondem a Depozitafem.
Depozitaf zejména:

a) ma v opatrovani zastupitelné investiéni nastroje v majetku podfondu, jejich evidovanim
na vlastnickém uctu, ktery Depozitaf vede pro podfond v pfislusné evidenci nebo jej pro
podfond zfidi u Centralniho depozitafe cennych papirl, a.s., nebo srovnatelného
subjektu podle prava ciziho statu,

b) ma fyzicky v ischové majetek podfondu, jehoZ povaha to umoZiiuje,

C) zfizuje a vede sam nebo zfizuje za podminek stanovenych Zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech u jiné osoby penézni ucty na jméno podfondu ve
prospéch Fondu, na které uklada veSkeré penézni prostfedky Fondu, a kontroluje
pohyb penéznich prostfedkd nalezZejicich do majetku pfislusného podfondu na téchto

uctech,
d) zajistuje evidenci o majetku podfondu, jehoZz povaha to umozZiiuje,
e) kontroluje, zda v souladu se Zakonem o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich

fondech, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy:

i) byly vydavany a odkupovany Investi¢ni akcie,



9.2

9.3

9.4

10

10.1

10.2

10.3

i) byla vypocitdvana aktudlni hodnota Investi¢ni akcie,

iii) byl ocefiovan majetek a dluhy podfondu,

iv) byla vyplacena protipInéni z obchod(l s majetkem podfondu v obvyklych Ihatach,
V) jsou pouzivany vynosy plynouci pro podfond.

Depozitaf odpovida za opatrovani investi¢nich nastrojii v majetku podfondu, za uschovu majetku
Fondu a za evidenci tohoto majetku. Odpovédnost Depozitafe neni dotéena, povéfil-li Depozitar
jiného vykonem téchto c¢&innosti. Odpovédnost Obhospodafovatele za Skodu vzniklou pfi
obhospodarovani a administraci Fondu tim neni dotéena.

V pfipadé, Ze Depozitdi povéfi jiného vykonem nékteré, z jim ve vztahu k Fondu vykonavanych
¢innosti, vyrozumi o tom Fond, ktery zajisti uvedeni udaju o takové jiné osobé ve Statutu.

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych investiénich nastroji a
vyporadanim obchodud spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. Depozitaf ma zfizen
u uvedeného subjektu ucet cennych papirll, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku
Fondu, tzn. oddélené od cennych papirt Depozitafe a jinych klientl. Depozitaf o tom vede ve své
evidenci nezbytné zdznamy a pisemnosti.

ROZHODNE PRAVO, RESENi SPORU A DALSi INFORMACE

Pro feSeni sporl ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou pfislusné soudy
CR, nestanovi-li pfislusny kogentni pravni predpis jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy
vztah v souvislosti s investici investora do Fondu je pravni fad CR, neni-li v pfislusné smlouvé
uvedeno jinak.

Nedilnou soucasti a pfilohou tohoto Statutu jsou dodatky k jednotlivym podfonddm vymezujici
investi¢ni strategii, rizika a pravidla pro vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych
témito podfondy.

Tento Statut mize byt poskytnut zajemci o nabyti investi¢nich akcii pouze spole¢né s pfislusSnym
dodatkem.

V Praze dne 28.6.2023 / % /

Ing. Ja(r%edral
povéieni zmdctnénec
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva Fondu



DODATEK C. 1
STATUTU FONDU
Cesky fond lest SICAV, a.s.

Cesky podfond lest



Dodatek &. 1 statutu Cesky fond lesti SICAV, a.s.

Cesky podfond lest

1 DEFINICE:

Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy zacinajici velkym pismenem pouzité v tomto Dodatku vyznam nize,
jinak vyznam uvedeny ve Statutu.

Akcionar A vlastnik Zakladatelskych akcii
Akcionar vlastnik Investi¢ni akcie
Den ocenéni den, ke kterému je provedeno ocenéni majetku a dluhi Podfondu a

vypoctena aktualni hodnota jedné Investi¢ni akcie, za standardnich trznich
podminek je timto dnem posledni kalendafni den kalendarniho roku. Fond
muze rozhodnout o mimofadném Dnu ocenéni v jiny libovolny kalendarni
den.

Den uvefejnéni

den, kdy je Akcionafim prostfednictvim internetové stranky Fondu
oznamena aktualni hodnota jedné Investi¢ni akcie, kterou tato Investi¢ni
akcie méla ke Dni ocenéni

za standardnich trznich podminek je timto nejpozdéji cCtyficaty paty
pracovni den nasledujici po Dni ocenéni, nejdéle vSak do 6 mésicl ode
Dne ocenéni. Finan&ni vypofadani provede Administrator nejpozdéji do 12
mésicu ode Dne ocenéni v souladu s €. 12.4.

Dodatek

tento dodatek &. 1 Statutu

Fondovy kapital

hodnota Majetku Podfondu, snizena o hodnotu dluht, které jsou soucasti
jméni Podfondu

Investicni akcie

spole€né Investi¢ni akcie P a Investiéni akcie |

Investi¢ni akcie P

Investiéni akcie vydavané pouze Akcionafim A nebo osobam schvalenym
Akcionafi A

Investicni akcie |

Investi¢ni akcie vydavané investorim

Investiéni vybor

zvlastni poradni organ

Majetek Podfondu

majetek, ktery je souéasti jméni Podfondu

Narizeni SFDR

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019, o =zvefejiiovani informaci o udrZitelnosti v odvétvi
finangnich sluzeb, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Podfond

Cesky podfond lest

Prvni upisovaci obdobi

vymezeno v ¢l. 11.2 Dodatku

Udrzitelna investice

investice jak je definovana v €l. 2 odst. 17 Nafizeni SFDR, {j. investice do
hospodarské cinnosti, ktera pfispiva k environmentalnim cilim, jako jsou
investice méfené napftiklad klicovymi ukazateli pro u€innost zdroju ohledné
vyuzivani energie, energie z obnovitelnych zdrojd, surovin, vody a pudy,
produkce odpad(, emisi sklenikovych plynl, nebo ukazateli jejiho dopadu
na biologickou rozmanitost a obéhové hospodarstvi, nebo investice do
hospodarské Cinnosti, ktera pfispiva k socialnim ciliim, zejména investice,
kterd pfispivd k feSeni nerovnosti, nebo investice podporujici socialni
soudrznost, socialni integraci a pracovnépravni vztahy nebo investice do
lidského kapitalu nebo hospodarsky €i socialné znevyhodnénych komunit,
za predpokladu, Ze tyto investice vyznamné nepoSkozuji Zadny z
uvedenych cil a spole¢nosti, do nichz je investovano, dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni, zejména ohledné fadnych struktur fizeni, vztaht se
zameéstnanci, odménovani pfislusnych zaméstnanci a dodrzovani
danovych predpisu.

Zakladni ména

CzK




Dodatek &. 1 statutu Cesky fond lesti SICAV, a.s.

Cesky podfond lest

2 ZAKLADNIi UDAJE O PODFONDU

Nazev

Cesky podfond lest, resp. v angliétiné Czech Forest Subfund

Internetové stranky
podfondu

www.fondlesu.cz

Datum vzniku, resp.
zapisu do seznamu

podfondtl vedeného
CNB

11. 6. 2021

ISIN Investiénich akcii

Tfida P CZ0008046570
Tfidal CZ0008046588

Doba, na kterou byl
vytvoren

Podfond byl vytvofen na dobu ur€itou 10 let ode dne vzniku Podfondu, tzn.
poslednim obchodnim dnem, resp. Dnem ocenéni je 30. 6. 2031.

Po dobu prvnich 5 let ode dne vzniku Podfondu nelze odkupovat investiéni
akcie a nasledné je odkup investi¢nich akcii omezen v souladu
s podminkami uvedenymi v tomto Dodatku (zejména ¢l. 3 a ¢l. 12.6).
Doporuceny investi¢ni horizont je doba existence Podfondu, minimalné 5
let ode dne nabyti investice.

3 POPLATKY A NAKLADY

Vstupni poplatek
(pfirazka)

Vstupni poplatek uctuje Fond Investorovi za nakup Investi¢nich akcii | a €ini
maximalné 3,1 % =z castky urCené k investovani (Castka urcena
k investovani pfedstavuje hrubou &astku k investovani, ktera je nasledné
ocisténa o vstupni poplatek) pfisluSnym investorem.

Vstupni poplatek je pfijmem Distributora.
Konkrétni vy3&i vstupniho poplatku stanovi Distributor.

Vystupni poplatek
(srazka)

Vystupni poplatek mize Fond uc&tovat investorovi v pfipadé odkoupeni
Investi€nich akcii za podminek stanovenych timto Dodatkem (zejména Cl.
12.6).

VySe vystupniho poplatku u InvestiCnich akcii Tridy | je strukturovana
v zavislosti na dobé, ktera uplyne mezi vznikem Podfondu a odkoupenim
dané Investicni akcie. Dojde-li k odkupu Investi¢nich akcii Podfondu:

a) pred uplynutim 7 roku ode vytvofeni Podfondu (tj. pfede dnem
30.6.2028), ¢&ini vystupni srazka 20 % z aktualni hodnoty
odkupovanych Investi¢nich akcii,

b) pred uplynutim 10 roku ode vytvofeni Podfondu (ij. pfede dnem
30.6.2031), Cini vystupni srazka 10 % z aktualni hodnoty
odkupovanych Investi¢nich akcii,

c) pro Den ocenéni 30. 6. 2031 se vystupni srazka neaplikuje.

Vyse vystupniho poplatku u Investi€nich akcii Tfidy P je 95 %, a to po
celou dobu existence Podfondu s vyjimkou odkupu k Dni ocenéni
30.6.2031. K tomuto Dni ocenéni se vystupni poplatek neuctuje.

Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu a je ur€en na nahradu nakladi
vzniklych v souvislosti s nucenym pfed€asnym ukonéenim investice
Podfondu. Fond ho mlze prominout, pokud vyhodnoti, Ze takové naklady
v souvislosti s nedodrzenim investi¢niho horizontu nevzniknou nebo pokud
je odkup v zajmu Podfondu.

Fixni uplata
za obhospodarovani
Majetku Podfondu

Za obhospodarovani Podfondu nalezi Fondu Uplata hrazena z majetku
Podfondu. Uplata se stanovi podilem z primérné hodnoty Fondového
kapitalu za ucetni obdobi, ktery maze Cinit maximalné 1,35 % p.a. Konkrétni
vySi tohoto podilu stanovuje pro jednotlivé tfidy statutarni organ Fondu.
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Primérna hodnota Fondového kapitalu za ucetni obdobi se vypocte jako
prosty aritmeticky prdmér hodnot Fondového kapitalu k poslednimu
kalendainimu dni jednotlivych kalendafnich mésict &tvrtleti. Uplata za
obhospodafovani je hrazena Ctvrtletné zpétné a vySe kazdé splatky se
stanovi podle vzorce:

MF = PRFK * PP * PD / 365
kde
MF je Ctvrtletni vySe Uplaty za obhospodarfovani Podfondu.

PRFK je aritmeticky prdmér hodnot Fondového kapitalu k poslednimu
kalendarnimu dni jednotlivych kalendafnich mésict ¢tvrtleti. Pokud neni k
danému kalendainimu dni stanovena hodnota Fondového kapitalu, pouzije
se pro ucely vypoctu pramérné hodnoty posledni pfedchozi stanovena
hodnota Fondového kapitalu.

PP je pfisluSna sazba odmény stanovena statutarnim organem Fondu v %
p.a.

PD je pocet dni v pFislusném kalendafnim Ctvrtleti.

Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty; bude-li vykon funkce
(obhospodarovani) podiéhat této dani, bude o ni navySena.

Fixni uplata
za administraci
Majetku Podfondu

Za administraci Podfondu nalezi Fondu uplata hrazena z majetku
Podfondu. Uplata se stanovi podilem z prdmérné hodnoty Fondového
kapitalu za ucetni obdobi, ktery maze ¢€init maximalné 0,17 % p.a. Konkrétni
vySi tohoto podilu stanovuje pro jednotlivé tfidy statutarni organ Fondu.
Primérna hodnota Fondového kapitalu za ucetni obdobi se vypocte jako
prosty aritmeticky prdmér hodnot Fondového kapitalu k poslednimu
kalendafnimu dni jednotlivych kalendafnich mésict ¢&tvrtleti. Uplata za
administraci je hrazena C&tvrtletné zpétné a vy3e kazdé splatky se stanovi
podle vzorce:

MF = PRFK * PP * PD / 365
kde
MF je Ctvrtletni vySe Uplaty za administraci Podfondu.

PRFK je aritmeticky primér hodnot Fondového kapitalu k poslednimu
kalendarnimu dni jednotlivych kalendafnich mésica ctvrtleti. Pokud neni k
danému kalendainimu dni stanovena hodnota Fondového kapitalu, pouzije
se pro ucely vypoctu priimérné hodnoty posledni pfedchozi stanovena
hodnota Fondového kapitalu.

PP je pfislusna sazba odmény stanovena statutarnim organem Fondu v %
p.a.
PD je poc€et dni v pFislusném kalendafnim Ctvrtleti.

Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty; bude-li vykon funkce
(administrace) podléhat této dani, bude o ni navy3ena.

Odména Depozitare

Celkova odména za vykon &innosti Depozitafe ¢ini maximalné 0,08 % p.a. a
je stanovena podilem z priimérné hodnoty Fondového kapitalu za ucetni
obdobi.

Odména je hrazena mési¢né z Majetku Podfondu.
Konkrétni vy8i odmény stanovi depozitafska smlouva.
Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty.

Naklady na zajisténi
¢innosti Podfondu

Z Majetku Podfondu se dale hradi tyto naklady:
a) naklady ciziho kapitalu,

b) transakéni naklady na uzaviené nebo neuzaviené investice, véetné
due diligence, cestovnich nakladd a poplatkl pravnim, technickym a
jinym transakénim poradcim a realitnim zprostfedkovatelim a
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akvizi¢ni naklady,

c) naklady na fizeni a spravu investic, financovani, hedging a prodej
investic,

d) odmeény za Uschovu a spravu investi¢nich nastroj(,

e) odmeény za vedeni majetkovych U¢tl investi¢nich nastroju,

f)  droky z Gvérl a pujéek pfijatych Podfondem,

g) naklady na ucetni a danovy audit,

h)  soudni, spravni a notarské poplatky a naklady na soudni vylohy,

i) dané,

j)  naklady na danové a pravni poradenstvi,

k) pojisténi,

)  naklady na pfecenéni aktiv v Majetku Podfondu a na reportovani
Akcionaram,

m) dalSi v pism. a) az ) vyslovné neuvedené naklady, které Investicni
spole¢nost nebo Depozitar jednajici s odbornou pédi nutné a ucelné
vynalozi v souvislosti se zalozenim a vznikem Fondu (zfizovaci
vydaje) nebo Podfondu, obhospodafovanim nebo administraci
Podfondu.

Veskeré dalSi vydaje a naklady souvisejici s obhospodafovanim a
administraci Podfondu, které nejsou uvedeny v é&l. 3, jsou hrazeny
Z majetku Fondu.

4 INVESTICNi AKCIE PODFONDU

Osoba opravnéna
nabyt Investi¢ni akcie

pouze Kvalifikovany investor

Vefejné nabizeni

je mozné, ale pouze Kvalifikovanym investordm

Prijeti na evropském
regulovaném trhu

ne

Evidence Investi¢nich
akcii

samostatna evidence je vedena Administratorem

Ména emisniho kurzu

CzK
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OPRAVNENI VLASTNIKU INVESTICNICH AKCI

S Investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejich viastnika na ucet
Podfondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

S Investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé. Vyzaduje-li zakon
hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik Investi¢ni akcie bez hlasovaciho
prava opravnén na valné hromadé hlasovat.

Na internetovych strankach Fondu dostupnych na doméné www.fondlesu.cz jsou uvefejhovany
nasledujici informace:

a) aktudlni znéni Statutu a jeho zmény;
b) vyro¢ni zprava Fondu;
c) informace o aktualni hodnoté Fondového kapitalu a Investi€nich akcii;

d) informace o historické vykonnosti Fondu;

e) informace o tom, zda néktery z investorl ziskal zvlastni vyhodu nebo pravo na zvlastni
vyhodu;
f) udaje o ujednanich depozitafské smlouvy, ktera umozriuji pfevod nebo dalsi pouziti majetku

Fondu Depozitafem;

Q) udaje o novych opatfenich pfijatych k fizeni nedostate¢né likvidity Fondu;

h) udaje o zménach v mife vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych v souvislosti s
vyuzitim pakového efektu, jakoz i veSkerych zménach tykajicich se opravnéni k dalSimu
vyuziti poskytnutého finanéniho kolateralu nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho
statu;

i) udaj o mife vyuZiti pakového efektu Fondem.

INVESTICNi VYBOR

Fond zfidi Investi¢ni Vybor Podfondu jako zvlastni konzultaéni a kontrolni organ v zaleZitostech
tykajicich se obhospodafovani majetku Podfondu. Konkrétni pravomoci a plsobnost
Investiéniho Vyboru Podfondu, stejné jako pravidla jeho ¢innosti jsou upraveny vnitfnim
predpisem Fondu.

V plsobnosti  Investiéniho Vyboru Podfondu je vydavani doporu€eni k rozhodnuti
pfedstavenstva Fondu, tykajicich se zejména:

a) investic do Cilovych aktiv;

b) divestic Cilovych aktiv;

c) strategické alokaci VedlejSich aktiv;

d) vyplat dividend a povinnych odkupu;
e) ukonceni &innosti / likvidace Podfondu.

Cleny Investiéniho Vyboru voli valna hromada Fondu. Investiéni Vybor Podfondu se sklada ze
tfi (3) az péti (5) ¢lenu. Investi¢ni vybor pfijima rozhodnuti prostou vétsinou vSech ¢lend.

INVESTIENiI STRATEGIE

Fond zahrnul do Podfondu majetek a dluhy, které jsou souc¢asti majetku a dluhi Fondu z investi¢ni
¢innosti. Podfond ziskava majetek upisovanim Investi¢nich akcii a zhodnocovanim tohoto majetku.
S majetkem Podfondu je mozné nakladat jen na zakladé investi¢ni strategie uvedené v tomto
¢lanku a v souladu s dal$imi pravidly uvedenymi v Dodatku.
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Cilem Podfondu je dlouhodobé zhodnocovat prostfedky vlastnikd Investiénich akcii
prostfednictvim poskytovani dluhového financovani a investic do lest a lesnich pozemku, a to
zejména prostfednictvim investic do kapitalovych spole€nosti, v jejichz majetku se tato aktiva
nachazi.

Podfond investuje zejména do nasledujicich aktiv (,Cilova aktiva“):
a) LesUl alesnich pozemkd;
b) Nemovitosti a rybnikd souvisejicich s investicemi do lesu a lesnich pozemkd;
c) majetkovych podill a finanénich derivatd, pfedstavujici participaci na zhodnoceni nebo jiné
hodnoté souvisejici s majetkovymi podily ve spole¢nostech investujicich do lesU, lesnich

pozemk(l a souvisejicich aktiv a zabyvajicich se hospodarenim v lesich.

Podfond investuje za ucelem kratkodobého zhodnoceni do¢asné volnych finanénich prostfedkd,
které nelze umistit do Cilovych aktiv, nebo za ucelem diverzifikace investi¢nich rizik & zvySeni
likvidity Podfondu, také do nasledujicich aktiv (,Vedlejsi aktiva“):

a) bankovnich vkladu;

b) nastroju penézniho trhu;

¢) dluhopist;

d) cennych papirl vydanych investi¢nimi fondy;
e) ostatnich aktiv.

Podfond muze investovat do finanénich derivatd, s nimiz se obchoduje na nékterém derivatovém
trhu, a do OTC finan¢nich derivatd (mimoburzovnich derivatd). V pfipadé pouziti OTC financnich
derivatd musi byt splnény tyto podminky:

a) podléhaji dohledu CNB, organu dohledu jiného &lenského statu nebo organu dohledu jiného
statu;

b) jsou ocefiovany kazdy pracovni den spolehlivym a ovéfitelnym zpUsobem a Podfond ma
moznost je z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit nebo vypovédét anebo jinak ukonéit za
Castku, které Ize dosdhnout mezi smluvnimi stranami za podminek, které nejsou pro Zadnou
ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo mize za tuto ¢astku uzavfit novy derivat, kterym
kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu.

Podminky uvedené v pfedchozim odstavci se nevztahuji na finanéni derivaty, predstavujici
participaci na zhodnoceni nebo jiné hodnoté souvisejici s majetkovymi podily v ramci Cilovych
aktiv.

Ekonomicka charakteristika nejpouZivanéjSich operaci s finanCnimi derivaty:

Nejpouzivanéjsi operace s finan¢nimi derivaty vyuzivané v ramci efektivniho obhospodafovani majetku
Podfondu predstavu;ji:

Warranty

Warrant je obvykle cenny papir, ktery pfedstavuje pravo koupit (call warrant) nebo pravo prodat (put
warrant) pfedem dohodnuté mnozstvi podkladového aktiva (v pfipadé Podfondu zejména jakékoli formy
ucasti na majetku nebo jinych hodnotach souvisejicich s puvodci Cilovych aktiv) za pfedem stanovenou
cenu v pfedem stanoveném terminu.

Finanéni terminové kontrakty

Finan¢ni terminové kontrakty (swapy, futures, forwardy) jsou pro ob& smiluvni strany bezpodminecné
zavazné dohody o nakupu, popf. prodeji urittho mnozstvi urcitého zakladniho titulu (napf. dluhopis,
akciovy index), a to v ur€ity okamzik, tj. k datu splatnosti, a za pfedem sjednanou cenu.

Devizové terminové kontrakty




Dodatek &. 1 statutu Cesky fond lesti SICAV, a.s. .
Cesky podfond lesu

Za ucelem napfriklad kryti mé&novych rizik pfi investovani v cizich mé&nach mohou byt prodavany devizy k
ur€ittmu terminu. Tyto devizové zajiStovaci operace, které zpravidla zajiStuji pouze &asti majetku v
Podfondu a trvaji kratkou dobu, slouzi k pokryti mé&novych rizik. Nemohou v8ak vyloudit situaci, kdy
zmény ménového kurzu i navzdory eventualnim zajistovacim obchodlm negativné ovlivni vyvoj hodnoty
majetku Podfondu. Také je tfeba zohlednit fakt, Ze investice v cizich ménach podléhaji tzv.
transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky,
popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost Podfondu.

Urokoveé swapy

Urokové swapy umoziuji vyménovat variabilni irokové naroky za pevné stanovené trokové naroky nebo
pevné stanovené urokové naroky za variabilni urokové naroky, pfipadné i pevné stanovené urokové
naroky za jiné pevné stanovené urokové naroky &i variabilni urokové naroky za jiné variabilni urokoveé
naroky, pokud jsou Uhrady urok( vyvazeny urokovymi naroky stejného druhu v majetku v Podfondu. V
zavislosti na odhadu vyvoje Urokd tak mize Investi¢ni spole¢nost, aniz by prodavala majetek v Podfondu,
zamezit riziku pohybu Urokovych mér, a tim zabranit kurzovym ztratam. Pfi o¢ekavaném rustu Urokd tak
muze byt napfiklad pfeménéna pevné Urocena ¢ast portfolia na variabilni Urokové naroky nebo naopak
pfi ocekavani klesajicich drokovych mér mize byt variabilné GroGena ¢ast pfeménéna na pevné urokové
naroky.

7.8 Podfond mlze nabyvat investi¢ni cenné papiry odpovidajici investicni strategii a rizikovému profilu
Podfondu, i kdyz nebyly pIné splaceny.

7.9 Podfond maze provadét REPO operace s vyuzitim svého majetku.
7.10 Nabyvani aktiv je financovano z vlastnich zdroju Podfondu nebo dluhovym financovanim (¢l. 7.12).
7.11 Investi¢ni limity Podfondu jsou stanoveny takto:

a) Cilova aktiva s maximalné podstatnym vlivem a Vedlej$i aktiva pfedstavujici expozici vigci
jednomu subjektu, mohou tvofit nejvySe 30 % hodnoty majetku Podfondu, neni-li dale
stanoveno jinak,

b) Podfond mize investovat az 100% hodnoty majetku Podfondu do VedlejSich aktiv vydanych
nebo zaru€enych CNB, clenskym statem Evropské unie, regionalni nebo mistni spravni

jednotkou Clenského statu Evropské unie

c) Podfond muaze investovat do cilovych aktiv az 100 % svého majetku, vyjma minimainiho
objemu majetku investovaného do finan&nich aktiv.

d) Podfond investuje vice nez 90 % hodnoty majetku Podfondu do aktiv vymezenych v

ustanoveni § 17b zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmdl, v platném znéni nebo
predpisu, ktery tento nahrazuje, a splfiuje tak definice zakladniho investi¢niho fondu.

Investiéni limity podle pism. a) nemusi byt dodrzeny po dobu prvnich 36 mésicl ode dne vzniku
Podfondu.

Prijimani a poskytovani uvérl a zapujcek

! Investi¢éni fond a podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem podle zakona upravujiciho investiéni
spolec¢nosti a investi¢ni fondy investujici v souladu se svym statutem vice nez 90 % hodnoty svého majetku do

1. investi¢nich cennych papird,

. cennych papirli vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

. U€asti v kapitalovych obchodnich spole€nostech,

. nastroju penézniho trhu,

. finanénich derivatl podle zakona upravujiciho investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

. prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech 1 az 5 v evidenci a umoziujicich opravnénému pfimo nebo nepfimo
akladat s touto hodnotou alespori obdobnym zptsobem jako opravnény vlastnik,

JO O A W N

7. pohledavek na vyplatu penéznich prostredkl z uctu,

8. uvérl a zapujcek poskytnutych investiénim fondem.
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Podfond mlze pfFijmout Gvéry nebo pljcky za standardnich trznich podminek za podminky, Ze
podil cizich zdroju nepfesahne 70 % hodnoty Majetku Podfondu.

Podfond mlize poskytnout Uvér nebo zapUjcku, vydat obligace &i jiné investiéni cenné papiry.

Podfond muaze z Majetku Podfondu poskytnout zajisténi avérl ¢i zapujcek pfijatych Podfondem ¢i
jinou osobou za podminky, Ze ma poskytnuti takového zajisténi pro Podfond pozitivni ekonomicky
dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou investiéni strategii Podfondu a nesmi

nepfiméfené zvySovat riziko portfolia Podfondu. O poskytnuti zajisténi rozhoduje statutarni organ
Fondu.

RIZIKOVY PROFIL
Popis podstatnych rizik vyplyvajicich z investice do Podfondu:

Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dlsledku sloZeni
majetku nebo zplsobu obhospodarovani Majetku Podfondu.

Majetek Podfondu je uzce zaméfen na specifickou skupinu investi¢nich aktiv. Akcionaf si musi
byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani muze dojit ke kolisani
hodnoty Investi¢ni akcie.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
Majetku Podfondu.

NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni
riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Vyvoj téchto trznich hodnot ma vliv na hodnotu
aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe Majetku Podfondu.
Vliv trzniho rizika zvySuje pakovy efekt tj. zapojeni cizich zdroji pro pofizeni daného aktiva.
Velky vliv trzniho rizika proto existuje zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového
nastroje miize znamenat velkou zménu ceny derivatu.

Uvérové riziko spodivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svgj dluh.

Uvérové riziko miZe spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy viiéi Podfondu (napk.
dluznici zinvesti¢nich nastrojd apod.) tyto dluhy nespini fadné a v€as. Tato rizika
Obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice v(ci jednotlivym protistranam a emitentim a
vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Souc&asti uvérového rizika je i riziko vyporadani, tj. riziko toho,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje v dohodnuté lhaté.

Riziko nedostateéné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze ur€ité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméfenou
cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim vuci Akcionafim
nebo dojde k poklesu kurzu Investiéni akcie z dlivodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Vzhledem
k tomu, Ze investi¢ni strategie Podfondu je do znacné miry zaméfena na aktiva, ktera nejsou
obchodovana na vefejnych financnich trzich, je toto riziko vyznamné.

Riziko souvisejici s investi€nim zamérenim Podfondu na urcité ekonomické odvétvi, staty Gi
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investini zaméfeni Podfondu na urcité ekonomické odvétvi, staty &i regiony vyvolava
systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviuje zna&nou &ast portfolia Podfondu.
Vzhledem k zaméfeni Podfondu na konkrétni ekonomické odvétvi je toto riziko vyznamné.
Primarné je tfeba zminit toto riziko ve vztahu k trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, a to
zejména v tom smyslu, Ze investi¢ni zaméfeni Podfondu se tyka pravé téchto trhl (koncentrace
rizik spojenych s vykyvy téchto trhi).
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Riziko operaéni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu
treti stranou nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).
Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému
Obhospodarovatele. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo
umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani Majetek Podfondu nebo
cenné papiry vydané Podfondem.

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodd mize byt Fond nebo Podfond zruSen.

Fond nebo Podfond mlze byt zrusen napfiklad z dlvodu takového rozhodnuti
Obhospodarovatele, splynuti nebo slou¢eni Fondu, zru$eni Fondu s likvidaci nebo z duvodu
takového rozhodnuti CNB, naptiklad pokud Podfond neméa déle nez 3 mésice Depozitafe nebo
pokud Fondovy kapital nedosahne hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicl ode dne jeho vzniku.

Riziko, Ze Fond nebo Podfond mlZze byt zruSen i z jinych neZ zadkonem stanovenych diavodd.

Fond nebo Podfond miiZze byt zrusen napftiklad i z dlivodt ekonomickych a restrukturalizaénich
(zejména v prfipadé hospodarskych problémd Fondu), coz mize mit za nasledek, Zze Akcionar
nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamys$leného investi¢niho horizontu.
Timto se vyslovné upozoriiuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti
setrvani Akcionafe v Podfondu.

Riziko plynouci z investovani do cilovych spoleénosti

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionafl do jinych cilovych spolecnosti, pak existuje
riziko nevhodného vybéru cilovych spole€nosti, které napf. nedosahuji oéekdvané vykonnosti,
nebo jinych Zadoucich charakteristik.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahrani¢i

V pfipadé cilovych aktiv nachézejicich se v zahraniéi resp. obchodnich u&asti v osobach se
sidlem v zahrani&i nebo pohledavek za nimi je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické &i
pravni nestability. Disledkem tohoto rizika mize byt zejména vznik nepfiznivych podminek
dispozice (prodeje) aktiva, napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské
recese Ci v krajnim pfipadé zestatnéni nebo vyvlastnéni.

Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast

Obchodni spole¢nosti mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika
muze dojit k poklesu trzni hodnoty uc€asti v nich €i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek),
resp. nemoznosti jejiho prodeje.

Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv

V dusledku chybného ocenéni aktiva muze dojit k poklesu hodnoty Majetku Podfondu po
prodeji aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odborniku, ktefi sleduji stav, vyuziti a dalsi
skute&nosti, které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

Integrace rizik udrzitelnosti

V souladu s nafizenim SFDR je Obhospodarovatel povinen zvefejnit zplsob, jakym jsou rizika
udrzitelnosti integrovdna do investi€éniho procesu, a zaroven uvefejnit vysledky posouzeni
pravdépodobnych dopadud rizik udrzitelnosti na vynosy podfondu. Rizikem tykajicim se
udrzitelnosti se rozumi udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Obhospodarovatel vyhodnotil, ze rizika
tykajici se udrzitelnosti jsou pro investi¢ni rozhodovani ve vztahu k podfondu relevantni, a proto
jejich zohledriovani integruje do svého investi¢niho procesu (politika integrace rizik udrzitelnosti
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je dostupna zplsobem uvedenym na internetovych strankach www.conseq.cz).
Obhospodarovatel pfi vybéru cilovych aktiv hodnoti i zda cilova spole¢nost (nebo jiné aktivum)
uplatiiuje spravné postupy spravy a fizeni, pokud jde o strukturu fizeni, odménovani,
poskytovani informaci a transparentnost.

Pfes vesSkera opatfeni neexistuji zaruky, ze tyto postupy zmirni rizika tykajici se udrzitelnosti ve
vztahu k podfondu nebo jim zabrani. Pravdépodobny dopad téchto rizik na hodnotu investice
nebo na podminky navratnosti investice do podfondu se mize v jednotlivych pfipadech lisit.
Konkrétni potencialni dopady rizik udrzitelnosti na vynosy podfondu zavisi na celkové expozici
daného podfondu v(¢i konkrétni investici a na zavaznosti rizik tykajicich se udrzitelnosti.
Posouzeni rizika udrzitelnosti je do ur€ité miry nevyhnutelné& subjektivni a nelze zarudit, ze
vSechny investice podfondu, budou odrazet pfesvéd&eni nebo hodnoty konkrétniho investora v
oblasti udrzitelnych investic. Okolnosti, za nichz Obhospodafovatel posuzuje rizika udrzitelnosti,
se mohou v prubéhu €asu meénit v zavislosti na dostupnosti pfislusnych udaji nebo jinych
informaci, které mohou byt k dispozici.

UCETNi OBDOBI A ROZDELENI ZISKU
Ugetnim obdobim Podfondu je kalendani rok.
Ugetni zavérka Podfondu musi byt ovéfena auditorem.

Podfond mlize vyplacet podily na zisku (dividendy) a na vynosech z hospodareni Podfondu
vlastnikam Investi¢nich akcii P a vlastnikiim Investi¢nich akcii I.

Rozhodnuti o schvaleni uéetni zavérky Podfondu, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo
jinych vynos( z Fondového kapitalu, nalezi do pisobnosti valné hromady Fondu.

Rozhodnuti dle €l. 9.4 pfislusi Akcionaram A.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s § 351 a 405
ZOK, pficemZ rozhodnym dnem k u&asti na valné hromadé je vzdy sedmy den pfedchazejici
konani valné hromady.

Podil na zisku je splatny do tfi mésici ode dne, kdy bylo valnou hromadou schvaleno
rozhodnuti o rozdéleni zisku.

STANOVENI HODNOTY INVESTICNi AKCIE

Soucet Fondového kapitalu vSech tfid InvestiCnich akcii, kromé& Investi¢nich akcii P, (dale
.FKEXP“) se ke Dni ocenéni (dale ,Den D) stanovi jako rozdil Fondového kapitalu a
Fondového kapitalu Investiénich akcii P.

Fondovy kapital Investi¢nich akcii P se ke Dni D stanovi nasledovné:

Fondovy kapital Investi¢nich akcii P k prvnimu Dni D je roven souctu emisnich kurzd vSech,
pfed prvnim Dnem ocenéni vydanych, Investi¢nich akcii P.

Fondovy kapital Investi¢nich akcii P ke kazdému nasledujicimu Dni D se stanovi nasledovné:
FKPRD = 0,15 * (FKD - FK(D-1))+ FKPR(D-1)
FKPD = max (FKPRD; 0)
kde
FKPD je Fondovy kapital InvestiCnich akcii P ke Dni D vyjadfeny v K¢,

FKPRD je pomocna hodnota (mlze nabyvat zapornych hodnot) Fondového kapitalu
Investiénich akcii P ke Dni D vyjadiena v K¢,

FKPR(D-1) je pomocna hodnota (muze nabyvat zapornych hodnot) Fondového kapitalu
Investiénich akcii P k pfedchazejicimu Dni ocenéni (dale ,Den D-1%),

FKD je hodnota Fondového kapitalu Podfondu ke Dni D,
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PLV(D-1) je hodnota v8ech nové vydanych Investi¢nich akcii Podfondu ode dne D-1 do dne D
(pro zahrnuti do celkové &astky je urCujici datum pfipsani jednotlivé ¢astky na u€et Podfondu),

PLO(D-1) je hodnota vSech odkoupenych Investi¢nich akcii Podfondu ode dne D-1 do dne D,
(pro zahrnuti do celkové Eastky je urcujici datum jejiho odepsani z G¢tu Podfondu),

FK(D-1) je hodnota Fondového kapitalu Podfondu ke Dni D-1, navySena o PLV(D-1) a snhizena
0 PLO(D-1) a kterou Podfond vyplatil jako podil na zisku.

Fondovy kapital Tfidy (vyjma Fondového kapitalu Investi¢nich akcii tfidy P) se stanovi jako
soucin FKEXP, pfed zohlednénim specifickych nakladd a vynosu vSech tfid, a alokacniho
poméru pro danou TFidu Investiénich akcii Podfondu (dale jen ,Alokaéni pomér tfidy“);
vysledny soucin se upravi o specifické naklady a vynosy dané Tridy.

Alokagni pomér TFidy v den D se stanovi podle nasledujiciho vzorce:

APTD = (VKT(D-1) + PLVT(D-1) - PLOT(D-1)) / (FKEXP(D-1) + PLV(D-1) - PLO(D-1))
kde

APTD je Alokacni pomér Tfidy v den D,

VKT(D-1) je Fondovy kapital Tridy, zahrnujici vSechny specifické naklady a vynosy dané
TFidy, stanoveny ke Dni D-1,

PLVT(D-1) je hodnota nové vydanych Investi¢nich akcii dané Tridy ode dne D-1 do dne D (pro
zahrnuti do celkové Castky je uréujici datum pfipsani jednotlivé ¢astky na ucet Podfondu),

PLOT(D-1) je hodnota odkoupenych Investi¢nich akcii dané Tfidy ode dne D-1 do dne D (pro
zahrnuti do celkové &astky je ur€ujici datum jejiho odepsani z uctu Podfondu), v€etné hodnoty
vyplaceného podilu na zisku, resp. vynosu z hospodafeni Podfondu jednotlivé TFidy

FKEXP(D-1) je FKEXP v den D-1,

Nejvyssi Fixni uplata za obhospodafovani Majetku Podfondu (napfi¢ vSemi tfidami) neni
specifickym nakladem a vstupuje do vypoctu Fondového kapitalu.

U tfid Investi€nich akcii, ke kterym se vztahuje odliSna vy3e Fixni uplaty za obhospodafovani
Majetku Podfondu od nejvy3&i Fixni Uplaty za obhospodafovani Majetku Podfondu (napfic
vSemi tfidami), je specifickym vynosem dané TFidy rozdil nejvy3$8i Fixni udplaty za
obhospodarovani Majetku Podfondu a Fixni Uplaty za obhospodafovani Majetku Podfondu
pfisludné TFidy.

Aktualni hodnota Investi¢ni akcie pfislusné Tfidy se urCuje jako podil hodnoty Fondového
kapitalu Tfidy a poCtu vydanych Investi¢nich akcii Tfidy se zaokrouhlenim na Ctyfi desetinna
mista.

Aktualni hodnota Investiéni akcie se stanovuje ke Dni ocenéni, popf. k jinému dni, ke kterému
Akcionaf poda Zadost o vydani nebo odkoupeni Investi¢ni akcie a Fond rozhodne o jiném dni
ocenéni. Aktualni hodnota se stanovuje nejpozdéji 6 mésicli ode Dne ocenéni, ke Dni
uverejnéni.

10.10 Majetek a dluhy z investi¢ni €innosti Fondu se ocefiuji realnou hodnotou v souladu s § 196

11

111

Zakona o investi¢nich spole€nostech a investiénich fondech a daldimi pravnimi pfedpisy.
Ocefovani majetku a dluh( Fondu je provadéno ke Dni ocenéni. Ocenovani majetku Fondu
provadi Administrator. O zméné frekvence ocenovani majetku a dluh Fondu nebo o
mimoradném ocenéni majetku a dluh Fondu rozhodne Investiéni spole¢nost.

VYDAVANI INVESTIENICH AKCIi

Fond bude (prostfednictvim Administratora) vydavat InvestiCni akcie P a Investi¢ni akcie | na
uCet Podfondu. VySe zminéné TFidy se od sebe lisi vysi a podminkami pro vyplaceni plnéni,
pfipadné vysi a strukturou poplatkd. Neni-li ve Statutu uvedeno jinak, je s Akcionafi vSech TFid
Investiénich akcii Podfondu zachazeno stejné a vztahuji se na né ve Statutu uvedena pravidla
nerozdilné.
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Fond bude (prostiednictvim Administratora) vydavat Investi¢ni akcie pfislusné Tiidy ode dne
uverejnéni vyzvy k Upisu do dne uvedeného ve vyzveé k Upisu, avSak nejdéle tfi mésice (dale jen
,Prvni upisovaci obdobi), za &astku ve vy$i uvedené ve vyzvé k Upisu. Zadost o vydani
Investiéni akcie Ize podat béhem Prvniho upisovaciho obdobi zpisobem uréenym v ¢&l. 11.5
Dodatku nejpozdéji do 12:00 posledniho pracovniho dne Prvniho upisovaciho obdobi; pozdéji
podané zadosti budou vyfizeny zplsobem uréenym v ¢l. 11.5 Dodatku za cenu uréenou
k nejbliz§imu nasledujicimu Dni ocenéni.

Minimalni Castka, za kterou mohou byt vydavany Investiéni akcie P, €ini 1CZK, ve vztahu k
InvestiCnim akciim | €ini 100.000 CZK pro prvni nakup, a to za pfedpokladu, Ze zajemce spliiuje
dal$i ze zakonnych pozadavku stanovenych pro Kvalifikovaného investora.

Zadost o vydani Investiénich akcii pfisluéné TFidy se podava Administratorovi prostfednictvim
Distributora. Pokud mezi zajemcem o vydani Investi¢nich akcii pfislusné TFidy a Distributorem
neni jiny pravni vztah, uzavfe zajemce s Distributorem smlouvu (napf. smlouvu o obstarani) a
slozi na ucet Distributora ¢astku, z niz bude hrazena upisovaci cena. Ve smlouvé uzaviené
mezi zajemcem o vydani a Distributorem mohou byt stanovena podrobnéjsi pravidla pro urCeni
termind pro podani zadosti o vydani a pro sloZeni ¢astky, z niz bude hrazena upisovaci cena a
vstupni poplatek.

V pfipadé, ze zajemce hodla nakoupit Investi¢ni akcie pfislusné TFidy:

a) poda zadost o vydani Investi€nich akcii pfislusné Tfidy Administratorovi prostfednictvim
Distributora nejpozdéji do 12:00 hod. posledniho pracovniho dne pfedchazejiciho Dni
ocenéni (je-li Den ocenéni pracovnim dnem, do 12:00 hod. dne ocenéni). Zadost o
vydani podana kdykoliv ve |haté od nejblize predchazejiciho Dne ocenéni do doby
uvedené v predchozi vété se povazuje za podanou v Den ocenéni;

Castku, za kterou zajemce zada vydat Investiéni akcie, za$le Distributor na G&et Podfondu. Po
pfipsani prodejni ceny na u€et Podfondu vydd Fond prostfednictvim Administratora Investi¢ni
akcie do 6 mésicu ode Dne ocenéni, zpravidla do dvacatého pracovniho dne nasledujiciho po
Dni ocenéni. Administrator vydava Investi¢ni akcie za Castku, ktera se rovna jejich hodnoté
vyhlaSené ke Dni ocenéni. Ke dni vydani Administrator pfipiSe pfisluSny pocet Investi¢nich akcii
na majetkovy ucet Akcionare. Prava z InvestiCnich akcii vznikaji dnem jejich vydani.

Fond muze vydat Investi¢ni akcie zajemci o jejich nabyti pouze za podminky, Ze zajemce
spliuje podminky Kvalifikovaného investora. Okruh zajemcu, kterym je mozné vydat Investi¢ni
akcie P muze byt omezen Fondem.

Pro udrzeni stability Fondu a své davéryhodnosti si Fond vyhrazuje pravo rozhodnout, které
zadosti zajemcu o nabyti InvestiCnich akcii akceptuje.

ODKUPOVANI INVESTIENICH AKCIi

Kazdy Akcionaf ma pravo na odkoupeni svych Investi¢nich akcii ve vySi zvolené finan¢ni ¢astky
nebo poctu Investi¢nich akcii.

InvestiCni akcie pfisludné TFidy je Fondem odkupovana za aktualni hodnotu Investi¢ni akcie
pfislusné Trfidy vyhldSenou ke Dni ocenéni, ke kterému Administrator prostfednictvim
Distributora obdrzel zadost o odkoupeni Investi€nich akcii.

Minimalni ¢astka, za kterou Ize provést jednotlivé odkoupeni Investi¢nich akcii, ¢ini 100.000 K¢&.
Administrator mGze rozhodnout, ze akceptuje zadost o odkoupeni i v pfipadé nizsi Castky. V
pfipadé, ze by po odkoupeni mélo dojit k nespInéni zakonnych pozadavk( stanovenych pro
kvalifikovaného investora, je Akcionaf povinen podat Zadost o odkoupeni Investi€nich akcii v
celém jim drzeném objemu nebo se dohodnout s Fondem na jiném fedeni, tak aby byl schopen
splnit zakonné pozadavky stanovené pro Kvalifikovaného investora.

Odkupovani Investi¢nich akcii z podnétu investora

Zadost o odkoupeni Investiénich akcii pfislusné TFidy Ize podat Administratorovi prostfednictvim
Distributora nejpozdégji do 12:00 hod. posledniho pracovniho dne pfedchézejiciho Dni ocenéni
(je-li den ocenéni pracovnim dnem, do 12:00 hod. Dne ocenéni). Zadost o odkoupeni podana
kdykoliv ve Ihité od nejblize pfedchazejiciho Dne ocenéni do doby uvedené v pfedchozi vété
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se povazuje za podanou v Den ocenéni. Fond zrusi odkoupené Investi¢ni akcie pfislusné Tridy
do 6 mésicu ode Dne ocenéni, zpravidla do dvacatého druhého pracovniho dne nasledujiciho
po Dni ocenéni. Ke dni zruSeni odkoupenych Investi¢nich akcii Administrator odepise pfislusny
pocCet InvestiCnich akcii z majetkového uctu Akcionafe. Administrator provede financni
vyporadani odkoupeni Investi¢nich akcii nejpozdéji do 12 mésict ode Dne ocenéni, ke kterému
byla Zadost Akcionaie o odkoupeni podana, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani.

K odkoupeni Investi¢nich akcii za Akcionafem pozadovanou cCastku je Akcionafi z jeho
majetkového U¢tu odepsan odpovidajici nejblizsi vysSi cely po€et InvestiCnich akcii, vypocteny
jako na celé Cislo nahoru zaokrouhleny podil poZzadované &astky a ceny Investicnich akcii.
Rozdil mezi cenou nejbliz§iho vysSiho celého poctu odkupovanych InvestiCnich akcii a
pozadovanou ¢astkou je Akcionafi vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované Investi¢ni akcie.

Pfi uhradé Castky za odkoupené Investi¢ni akcie se vyplacena ¢astka prevadi bezhotovostnim
bankovnim pfevodem v souladu se smlouvou uzavienou mezi Akcionarem a Distributorem. Ve
smlouvé uzaviené mezi Akcionafem a Distributorem mohou byt stanovena podrobnéjsi pravidla
pro uréeni terminG a zplUsobu vyplaceni ¢astky za odkupované Investi¢ni akcie. Pfi odkupu
z podnétu investora je Castka ve vztahu k Investiénim akciim upravena o srazku v podobé
Vystupniho poplatku.

Odkupovani Investi¢nich akcii z podnétu Fondu

Fond ma pravo k jakémukoli Dni ocenéni provést mandatorni zpétny odkup Investi¢nich akcii, a
to i bez predchozi zadosti Akcionafe a bez ohledu na jeho vali. Ddvodem pro uplatnéni tohoto
prava Fondem je moznost vyznamné divestice nebo moznost refinancovani Podfondu nebo jina
skute€nost, o které Fond rozhodne. O realizaci odkupu Fond Akcionafe vyrozumi pisemné
pfede Dnem ocenéni, ke kterému bude mandatorni odkup realizovan. Vyplacena ¢astka se
pfevadi bezhotovostnim bankovnim pfevodem na bankovni UCet Akcionafe uvedeny ve
smlouvé uzaviené mezi Akcionafem a Distributorem. Pfi odkupu Investi¢nich Akcii timto
zpUsobem se neuctuje Vystupni poplatek.

SPOLECNA PRAVIDLA PRO VYDAVANIi A ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi

Administrator muze, na zakladé rozhodnuti Obhospodarovatele, pozastavit vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajmua Akcionard.



