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1. Zakladni informace o fondu

Nazev fondu: BHMW INVEST SICAV a.s.

(dale jen ,,Fond“)
Udaje o fondu: IC: 074 46 543, se sidlem Anglickd 271/47, 353 01 Maridnské 1dzné, zapsana
v obchodnim rejstiiku Krajského soudu v Plzni, oddil B, viozka 2043
Den zapisu Fondu do seznamu CNB dle § 597 ZISIF: 13. 8. 2018
Den vzniku Fondu: 11. 9. 2018
Fond je vytvoren na dobu neurcitou.
Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery shromazduje penéini prostfedky ¢i penézi
ocenitelné véci od kvalifikovanych investort definovanych § 272 ZISIF.
VysSe zapisovaného zakladniho kapitdlu k okamziku vzniku spolecnosti ¢ini 100.000,- K¢ (slovy:
sto tisic korun ¢eskych), pficemz k okamziku vydani statutu bylo splaceno 100 % zapisovaného
zékladniho kapitalu. Vyse zapisovaného zakladniho kapitalu mize byt v navaznosti na zmény v
pfislusnych pravnich predpisech snizena rozhodnutim valné hromady.
Seznam vytvorenych podfondd Fondu: Fond neni opravnén vytvaret podfondy.
Historické udaje o statusovych vécech:
S ucinnosti od 1.8.2020 lze vydavat novy druh investi¢nich akcii, ktery se oznacuje jako
»lnvesticni akcie B“, investi¢ni akcie vydané Fondem do 31. 7. 2020 se s ucinnosti od téhoz dne

oznacuji jako ,,Investi¢ni akcie A“ - viz ¢l. 11 tohoto statutu nize.
2. Obhospodarovatel

Nazev obhospodarovatele: DELTA Investicni spolecnost, a.s.

(dale téz jen ,Investicni spolecnost”)
Sidlo: Plotni 332/73, Komarov, 602 00 Brno
IC: 032 32 051
Zakladni kapital: 4.000.000,- K¢
Vyse splaceni zakladniho kapitalu: 100%
Den vzniku: 24. 7. 2014
Povoleni k ¢innosti: Ceskd narodni banka vydala dne 11. 7. 2014 rozhodnuti ¢&,j.
2014/016410/CNB/570, Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni
povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti DELTA Investicni spole¢nost, a.s. DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s. je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném Ceskou narodni bankou
v souladu s § 596 pism. a) ZISIF.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. neni zahrnuta do Zadného konsolidovaného celku.
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Seznam vedoucich osob nebo osob podle § 21 odst. 5 ZISIF s uvedenim jejich funkci:

Peter KoZzdon, MSc. MBA, predseda predstavenstva a vykonny reditel

In

g. Roman Matl, mistopredseda predstavenstva a feditel obhospodarovani

Mgr. Alexandra Strobachova, ¢len predstavenstva a feditel administrace fondG

In

g. Petr Pokorny, feditel obhospodarovani investi¢nich nastroju

Pfedmét podnikani:

Cinnost investi¢ni spole¢nosti s opravnénim:

a) presahnout rozhodny limit;

b) obhospodarovat fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondi
rizikového kapitdlu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného prfedpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani;

c) provadét administraci v rozsahu cinnosti podle § 38 odst. 1 zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, a to ve vztahu k investi¢nim fonddm uvedenym
v pism. b).

Investicni spole¢nost obhospodaruje fondy kvalifikovanych investord, jejichz aktualni seznam je

uveden na internetovych strankach www.deltais.cz.

3.  Administrator

Administratorem Fondu je Investi¢ni spolecnost. Investi¢ni spolec¢nost jako administrator

vykonava zejména tyto Cinnosti:

poskytovani pravnich sluzeb,

ocenovani majetku a dluhd Fondu,

vypocet aktudlni hodnoty cenného papiru vydavaného Fondem,

plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdim nebo jinym obdobnym penéznim
plnénim,

vedeni seznamu vlastnikd cennych papirQ vydavanych Fondem,

rozdélovani a vyplaceni vynosli z majetku Fondu,

zajistovani vydavani, vymény a odkupovani cennych papird vydavanych Fondem a nabizeni
investic do Fondu,

vyhotoveni a aktualizace vyrocni a pololetni zpravy Fondu,

vyhotoveni propagacniho sdéleni Fondu,

uverejniovani, zpfistupriovani a poskytovani tdajd a dokumentd investoriim Fondu,
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oznamovani Udajd a poskytovani dokument(i zejména Ceské narodni bance,
vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu dle § 38 odst. 1

pism. p) ZISIF,

m) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu,

vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papira vydavanych Fondem.
Investi¢ni spolecnost provadi administraci fond( kvalifikovanych investort, jejichz aktualni

seznam je uveden na internetovych strankach www.deltais.cz.

4. Povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti

Investi¢ni spolecnost miZe povérit treti osobu vykonem jednotlivych Cinnosti, které zahrnuje
obhospodarovani ¢i administrace Fondu, a které jsou uvedeny nize vtomto clanku statutu.
Investi¢ni spolec¢nost do budoucna nevylucuje dalsi svéfeni Cinnosti, které jsou obvykle soucdsti
obhospodarovani ¢i administrace, tfeti osobé za podminek stanovenych ZISIF.

Investi¢ni spole¢nost zcela povéfila spoleénost COMPLY F&L s.r.o., IC: 24691020, se sidlem:
Vratislavova 1/21, Vysehrad, 128 00 Praha 2, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 166426 vykonem compliance Fondu.

Investiéni spole¢nost zcela povéfila spole¢nost UDS, s.r.o., IC: 27218813, se sidlem: Ke Spofé
665/4, Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 105338, vykonem vedeni Ucetnictvi, mzdové agendy, poskytovanim danového
poradenstvi a poskytovanim pfistupu na vzdalenou plochu serveru.

Investi¢ni spole¢nost zcela povéfila spole¢nost ABRA Software a.s., ICO: 25097563, se sidlem:
Jeremiasova 1422/7b, 155 00 Praha 13, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 4475, vykonem sluzeb poskytovatele informacniho systému
ABRA;

Investi¢ni spolecnost zcela povéfila spolecnost FINREG PARTNERS, advokatni kancelat, s.r.o.,
ICO: 07123949, se sidlem: Havlickova 1682/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 295019 vykonem
compliance Fondu;

Investi¢ni spolecnost je opravnéna vyuzit sluzeb napf. externich pravnich, danovych a Ucetnich

poradcu, spravcl nemovitosti atp. Zavazny seznam téchto spolupracujicich osob neni stanoven.
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5. Depozitar

Nazev depozitdre: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
(dale téz jen ,Depozitar”)
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092
IC: 649 48 242
Depozitar je zapsan v seznamu depozitafl dle § 596 pism. e) ve spojeni s § 662 odst. 1 ZISIF.
Zakladnimi cinnostmi Depozitafe a jeho povinnosti vici Fondu véetné vymezeni jeho
odpovédnosti jsou:
a) opatrovani majetku Fondu, jehoZ povaha to umozniuje,
b) zfizeni a vedeni penézinich U¢tl a evidovani pohybu veskerych penéinich prostiedki
nalezejicich do majetku Fondu na téchto uctech,
¢) evidovani majetku Fondu neuvedeného v pismenech a) aZ b) vyse
d) kontrola, zda v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, statutem Fondu a smlouvou:
1. byly vydavany a odkupovany investicni akcie,
2. byla vypocitana aktudlni hodnota investicni akcie,
3. byl ocenovan majetek a dluhy Fondu,
4. byla vyplacena protiplnéni z obchodd s majetkem Fondu v obvyklych Ihltach,
5. jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond.

Depozitar Fondu nepovéfil jinou osobu vykonem jemu svérenych Cinnosti.

6. Investicni strategie

Fond je zaloZen za ucelem zhodnocovani financnich prostredkd investor pfimymi a nepfimymi
investicemi zejména do kapitalovych spole¢nosti, nemovitych véci a nemovitostnich spole¢nosti
a poskytovanim aveér( a zapuljcek.

Investice Fondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Fondu jsou tedy vhodné pro
investory s investi¢nim horizontem nejméné 5 let.

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zdkona
¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu vice nez 90% hodnoty svého majetku predevsim do ucasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a Uvérd a zapljéek poskytnutych investi¢nim fondem.
V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za Ucelem ochrany
investor(.

Fond investuje za ucelem dosaZzeni maximalniho mozného vynosu investic z majetku zejména do
nasledujicich typ( aktiv:

Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,
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o investice do Ucasti v téchto obchodnich spole¢nostech budou potizovany v takovych
spole¢nostech, kde lze vbudoucnosti rozumné ocekavat zhodnoceni investice
odpovidajici u¢elu maximalniho mozného vynosu investic z majetku.

o tyto spoleCnosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti
zfizovanych za Ucelem moZnosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho
financovani a omezeni nékterych rizik.

- avéry a zapujcky.
4, Likvidni ¢ast majetku Fondu mUzZe byt investovana kratkodobé zejména do:
- pohledavek na vyplatu penéznich prostfedk( z uctu v ¢eské nebo cizi méné za nékterou z
osob uvedenych v § 72 odst. 2 ZISIF s dobou do splatnosti v délce nejvyse 1 rok (,,vklady”);
- cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papird vydanych fondy kolektivniho
investovani, které maji povoleni organu dohledu statu, ve kterém maji sidlo, a podléhaji

dohledu tohoto organu dohledu.

5. O investicich Fondu rozhoduje vyhradné Investicni spolecnost.

6. Celkovy maximalni limit pro investice dle odst. 3 tohoto ¢lanku cini 100% hodnoty majetku
Fondu.

7. Fond se zaméfuje na investice do nemovitych véci zejména na Uzemi Ceské republiky.

Obhospodarovatel dba na zajisténi srovnatelné Urovné ochrany vlastnictvi nemovitého majetku
v pfipadé nemovitostnich véci nachazejicich se v cizich statech, provéruje pravni prostredi a
podminky pro vykon odborné péce v souvislosti s obhospodarfovanim majetku Fondu v daném
staté.

8. Fond nekopiruje Zadné sloZeni indexu akcii nebo dluhopisti nebo jiného indexu ani nesleduje jiny
finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark).

9. Fond nehodla pfti investovani vyuZivat derivaty. Pravidla a limity dle § 284 odst. 1) pism. h) a i)
ZISIF nebudou uplatfiovany.

10. Majetek Fondu lze zatiZit zastavnim pravem pouze za Gcelem pfijeti Uvéru ¢i zapujcky Fondem
¢i obchodni spole¢nosti v majetku Fondu a predstavuje-li to ekonomicky prospéch pro Fond.
Nemovitou véc v majetku Fondu je mozZné zatizit vécnym bfemenem, pfedkupnim pravem di
uzivacim pravem treti osoby jen pokud to nesniZuje jeji vyuZitelnost a predstavuje-li to
ekonomicky prospéch pro Fond.

11.  Uvér & zapljcku zajistované zastavnim pravem ziizenym na majetek Fondu mdze Fond ¢&i
obchodni spolec¢nost v majetku Fondu se souhlasem Investi¢ni spolecnosti pfijmout pouze za

ucelem efektivniho vyuziti vynosového potencialu investice.
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Investicni spolecnost miZe pri obhospodarovani majetku Fondu poskytovat avéry nebo zapajcky
z majetku Fondu se splatnosti do 20 let za standardnich podminek, a to az do souhrnné vyse
uvedené v odst. 6 tohoto ¢lanku vyse.

Investi¢ni spolec¢nost mlze pfi obhospodarovani majetku Fondu pfijimat Uvéry nebo zapujcky se
splatnosti do 20 let za standardnich podminek.

Majetek Fondu nesmi byt pouZzit k poskytnuti Uvéru, zapujcky, daru, zajisténi dluhu nebo Uhradé
dluhu treti osoby nebo k Ghradé dluhu, které nesouvisi s jeho obhospodarovanim, ustanoveni
odst. 9, 10 a 13 tohoto ¢lanku tim nejsou dotcena. Majetek ve Fondu nesmi byt pouZit
k poskytnuti daru.

ZapUjcka c¢i avér poskytnuty z majetku Fondu musi byt pfimérené zajistén. ZapUjcka i Gvér
poskytnuty z majetku Fondu obchodni spolecnosti ve stoprocentnim vlastnictvi Fondu
nevyzaduje zajisténi.

Na ucet Fondu nebudou provadény nekryté prodeje, tedy prodeje majetkovych hodnot, které
nema ve svém majetku nebo které ma na cas prenechany.

Minimalni likvidni prostfedky Fondu:

Za ucelem zajisténi svého vnitiniho provozu drzi Investi¢ni spole¢nost minimalni

likvidni prostfedky Fondu ve vysi alespon 500.000 K¢ s moznosti docasného snizeni této vyse

aZz do vyporadani konkrétniho obchodniho pfipadu.

Mira vyuZiti pakového efektu nepresahne 250 % fondového kapitalu Fondu.

Nastroje, které Ize vyuZit za Ucelem vyuziti pakového efektu, jsou pfijaté uveéry, zapljcky a emise
dluhopist.

Pakovy efekt Ize pouZit pro ucely nabyti majetku do vlastnictvi Fondu.

7.  Rizikovy profil
Investi¢ni spolecnost timto upozornuje investory, Ze hodnota investice do Fondu mlze vzhledem
k moznym nepredvidatelnym vykyvim na trhu klesat i stoupat a Ze neni zaru¢ena navratnost
plGvodné investované ¢astky. Pfedchozi vykonnost Fondu tedy nezarucuje srovnatelnou ¢i vyssi
vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investicni akcie klesa i stoupa v zavislosti na vykyvech
hodnoty jednotlivych slozek majetku Fondu a v souvislosti se zménami jeho sloZeni.
V zavislosti na zvolené investicni strategii mezi hlavni rizika investovani do Fondu patfi zejména:
a) riziko nedostatecné likvidity, které spociva v riziku ztraty schopnosti dostat finanénim
zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku
Fondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfimérené kratké

dobé, a Ze tim tudiz bude ohroZena schopnost Fondu odkupovat investi¢ni akcie vydavané
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Fondem nebo Ze vsouladu se ZISIF dojde k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii
vydanych Fondem, pokud je to nutné z dlivodu ochrany prav a prdvem chranénych zajma
akcionard, a to na dobu az 3 mésic(;

riziko vyporadani spocivajici vriziku, Ze vyporadani transakce s majetkem Fondu
neprobéhne za predpokladanych podminek z diivodu, Ze protistrana transakce neposkytne
dohodnuté plnéni fadné a vcas;

trini riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, Urokovych sazeb a ménovych
kurzli, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty majetkovych hodnot v majetku
Fondu;

riziko pakového efektu vyplyvajici z pouZiti ciziho kapitdlu za ucelem dosazeni investi¢nich
cild Fondu, které spociva ve vétsim vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na
hodnotu investi¢ni akcie;

operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procesd, lidského
faktoru nebo systému obhospodarovatele nebo administratora Fondu, nebo vlivem vnéjsiho
prostiedi, vcetné rizika pravniho, zdravotniho (napfiklad ndkazy COVID-19) a
dokumentacniho a rizika plynouciho z nedostatk(l ¢i selhani pravidel pro obchodovani,
vyporadani a postupl pro ocenovani majetku a dluhl Fondu;

uvérové riziko spocivajici v riziku nesplaceni Gvéru ¢i zapajcéek poskytnutych Fondem, ¢imz
mUZe dojit ke ztraté na majetku Fondu;

riziko koncentrace, kterym je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic,
zejména vUcCi jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici skupiné
osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru rizika, pfedevsim
shodnym typem hospodarského odvétvi nebo jeho casti, zemépisné oblasti, ¢asti financniho
trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investi¢niho nastroje;

riziko protistrany spocivajici v riziku ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni
své zavazky pred kone¢nym vyporadanim tohoto obchodu;

riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité hospodarské odvétvi nebo jeho
Cast, urcitou zemépisnou oblast, jinou ¢ast trhu nebo urcité druhy aktiv;

rizika souvisejici s cennymi papiry:

- riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Fondu napf. z divodu vyvoje trhu,

- riziko existence prévnich vad,

- riziko zmény verejnoprdvni regulace, zmény v dafiovych predpisech apod.,

- riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability;

rizika souvisejici s nemovitymi vécmi:
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- riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Fondu napt. z diivodu vyvoje trhu, prirodnich
katastrof zplsobenych napf. faktory jako jsou vitr, snih, pozarem, povodné, dale Skody
zpusobené fyzikalnimi ¢i chemickymi faktory apod.,

- riziko spojené s ekologickymi zatéZzemi nemovitych véci,

- riziko existence pravnich vad, zejména vécnych ¢i obligacnich prav tretich osob,

- riziko zmény verejnopravni regulace, vyvlastnéni, zmény v daniovych predpisech apod.,

- riziko politické, ekonomické ¢i prdvni nestability zejména u zahrani¢nich nemovitych
veéci;

rizika spojena sinvesticemi do akcii, podilG, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spolecnostech, spocivajici zejména v podnikatelskych rizicich. V dlsledku téchto rizik mlze
dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spolecnosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku
obchodni spole€nosti), resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spolecnosti tretim
osobam. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro vsechna rizika, které zasadnim
zpUsobem ovliviuji podnikani;

riziko souvisejici se zménou pravni Gpravy, které spociva v moznosti zmény zakonné Upravy

investi¢nich fond(, coZ miZe mit nepfiznivy dopad na fondovy kapital Fondu;

danové riziko spocivajici ve zméné danové Upravy investicnich fondd ¢i fonda

kvalifikovanych investord, které bude mit negativni dopad na fondovy kapital Fondu;

riziko chybného ocenéni, v disledku kterého muze dojit na zakladé znaleckého precenéni,

které probiha jedenkrat rocné vidy k31. 12., nebo vdlsledku chybného vypoctu

provedeného Investi¢ni spolecnosti k podhodnoceni ¢i nadhodnoceni hodnoty majetku, coz
ma vliv i na hodnotu investi¢ni akcie;

riziko nadmérného odkupu investi¢nich akcii spocivajici nutnosti prodeje aktiv v majetku

Fondu v kratkém case, a proto za nizsi cenu, a to z dlvodu velkého poctu Zadosti o odkup

investicnich akcii;

riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocivajici v opravnéni Investi¢ni spolecnosti

docasné pozastavit odkup investi¢nich akcii, jejichz aktudlni hodnota se mlze v obdobi

pozastaveni odkupu zménit, a to az na 3 mésice;

riziko zruseni Fondu ze zakonem stanovenych dtivoda spodivajici napf. v moznosti zruseni

Fondu z dlvodu rozhodnuti o preméné Fondu, odnéti povoleni z dlvodu nedosaZeni

fondového kapitalu alespon ve vysi odpovidajici 1.250.000 Eur do 12 mésict ode dne vzniku

Fondu, pokud Fond nemad po dobu delsi nez tfi mésice depozitare atd.;

riziko zruseni Fondu, a to s likvidaci rozhodnutim Investi¢ni spolecnosti nebo rozhodnutim

Ceské narodni banky napf. pokud fondovy kapital nedosdhne do jednoho roku ode dne
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zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou stanovené
vyse atd.
Investi¢ni spolecnost prabéiné kontroluje a vyhodnocuje vSechna znama rizika spojend
s investovanim do Fondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investic¢ni strategii Fondu.
Investi¢ni spoleénost upozoriiuje, Zze seznam vyse uvedenych rizik neni vylerpavajici, nebot

néktera potencialni rizika nemusi byt predem znama a predvidatelna.

8.  Historicka vykonnost

Vykonnost Fondu od zaloZeni dne 11. 9. 2018 do 31. 12. 2018 byla 1,25% (hodnota akcie ve vysi
1012,5265) a v roce 2019 jsou uvedeny v nasledujicim grafu. Celkové zhodnoceni fondu ke konci roku

2019 je ve vysi 7,82%.

Vyvoj hodnoty investicni akcie
BHMW INVEST SICAV a.s. v roce 2019

1100,0000

1078,2029
1080,0000

1060,0000

1040,0000 1032,0020

1017,5171 1024,5786

1020,0000 1012,5265

1000,0000
980,0000

960,0000
.19 1.19 .19 Iv.19 V.19 VL19 VIL19 VIIL19 IX.19 X.19 XL19 XI.19

9. Zasady hospodareni

U&etnim obdobim Fondu je kalendafni rok, tedy obdobi od 1.1. do 31.12. Prvni U&etni obdobi
za¢ina dnem zépisu Fondu do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou.

Schvdleni Gcéetni zavérky Fondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu, a to za podminek
uvedenych ve stanovach Fondu.

Fond nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech zhospodareni Fondu, jsou

reinvestovany a odrazi se na zvySené hodnoté investi¢ni akcie Fondu.
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Majetek a dluhy investi¢niho fondu se ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich
standardul upravenych pravem Evropské unie. Postupy pro stanoveni redlné hodnoty majetku a
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech. Investi¢ni spolecnost mize
ocenovat aktiva v majetku Fondu na mésicni bazi bez podkladového externiho znaleckého
ocenéni. Pi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se poufzije kurz devizového trhu CNB
vyhlaseny v den, ke kterému se propocet provadi.

K externimu znaleckému precenéni majetku Fondu (vyjma investi¢nich nastroji v majetku
Fondu) dochazi vidy k 31.12. pfislusného kalendarniho roku.

Investi¢ni spole¢nost vybird pro Ucely ocefiovani majetku znalce uvedené v seznamu znalcl

s opravnénim podle pfislusnych pravnich predpis nezavislé na Investi¢ni spole¢nosti.

10. Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie Fondu jsou kmenové akcie na fad, tj. listiny znéjici na jméno akcionare, které
upsali zakladatelé Fondu. Jednd se o kusové akcie, tj. bez jmenovité hodnoty.

Upis zakladatelskych akcii Fondu probihd v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy,
kterymi je Fond, jako akciova spolecnost, vazan, jakozZ i v souladu s dotéenymi ustanovenimi ZISIF
tykajicimi se Upisu zakladatelskych akcii Fondu.

Zakladatelské akcie Fondu se upisuji a sluzby souvisejici s Upisem se poskytuji v sidle Investic¢ni
spolecnosti.

Celou emisi zakladatelskych akcii Fondu ve vysi splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu pfi
zalozeni Fondu upsal jeho zakladatel spol. BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., IC:
25778188, se sidlem Anglickad 271/47, 353 01 Marianské Lazné, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, viozka 1938.

Zakladatelskymi akciemi zGstavaji byt i ty zakladatelské akcie, které upsala jind osoba nez vlastnik
zakladatelskych akcii, nebot Zadny z téchto vlastnikd nevyuzil svého pfedkupniho prava podle §
160 ZISIF, a zakladatelské akcie, které nabyla jind osoba nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot
Zadny z téchto vlastnikd nevyuZil svého prednostniho prava na Upis novych zakladatelskych akcii
podle § 161 ZISIF.

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare podilet se podle ZOK a stanov Fondu na fizeni
Fondu, na jeho zisku a na likvidaénim zlstatku pfi jeho zruseni s likvidaci. Pravo akcionare -
vlastnika zakladatelskych akcii, na podil na zisku a na likvidaénim zlstatku vznikda pouze z
hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni majetkem z investi¢ni ¢innosti Fondu.

Ménou emisniho kurzu zakladatelskych akcii je CZK.

11
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Zakladatelskym akciim Fondu nebyl pridélen ISIN.

Se zakladatelskou akcii je spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. S kazdou
zakladatelskou akcii je spojen 1 hlas.

Zakladatelské akcie Fondu nemuzZou byt v souladu s ust. § 159 odst. 2 ZISIF pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu.

Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji odkoupeni na ucet Fondu ani jiné zvlastni
pravo.

Zakladatelské akcie spolecnosti obsahuji idaje dle § 259 ZOK a dle § 158 odst. 4 ZISIF.

Namisto jednotlivych zakladatelskych akcii, které jsou vydany jako cenné papiry, mize byt
kazdému akciondri spolecnosti vydana hromadnd listina nebo vice hromadnych listin, nahrazujici
jednotlivé zakladatelské akcie Fondu, které prislusny akcionar vlastni. Kazdy akcionar ma pravo
na vyménu hromadné listiny za jednotlivé zakladatelské akcie nebo za jiné hromadné listiny
nahrazujici jednotlivé zakladatelské akcie spole¢nosti a naopak, a to na zakladé pisemné Zadosti
adresované Investic¢ni spolecnosti. Investi¢ni spolec¢nost vyménu provede bezplatné do 30
(tficeti) dnl po obdrzZeni pisemné zZadosti akcionare, a to zpravidla v sidle Investi¢ni spolecnosti.
Predstavenstvo spolecnosti je povinno vracené zakladatelské akcie neprodlené skartovat a
vystavit o tom skartacni protokol.

Zakladatelské akcie spolecnosti se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jejich predani. K
ucinnosti prevodu vici spolecnosti se vyZzaduje ozndmeni zmény osoby akcionare Investicni
spolecnosti a predlozZeni zakladatelskych akcii Fondu.

Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem Investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni
spole¢nost udéli souhlas s pfevodem pisemné na Zadost akcionare v pripadé, kdy nabyvatel
zakladatelskych akcii splfiuje veSkeré pozadavky na osobu akcionafe Fondu jako fondu
kvalifikovanych investor(, stanovené statutem, jakoZ i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a
to bez zbytecného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s pfevodem zakladatelskych akcii mezi
stavajicimi akcionafti je vydavan neprodlené bez potfeby kontroly.

Hodla-li néktery z vlastnik(l zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni
vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu 6 (Sesti) mésict ode dne, kdy jim tuto
skutecnost oznamil, predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie
prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii. Prevadéjici vlastnik zakladatelskych akcii
oznami zamér prevést zakladatelské akcie ostatnim vlastniklim zakladatelskych akcii tak, Ze jim
tento zamér odesle v pisemné formé na adresu uvedenou v seznamu akcionara, pfipadné jim
tento zamér proti potvrzeni pisemné predd. Oznameni musi obsahovat oznacdeni a pocet akcii,

které maji byt prevedeny, a vycisleni poZzadované uplaty za prevod.
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Pfredkupni pravo maji vlastnici zakladatelskych akcii i v pfipadé, Ze néktery z vlastnik(
zakladatelskych akcii prevadi zakladatelské akcie bezuplatné; v takovém pripadé maiji vlastnici
zakladatelskych akcii pravo zakladatelské akcie vykoupit za obvyklou cenu. To plati i v jinych

pfipadech zakonného predkupniho prava.

11. Investi¢ni akcie
UVODNIi USTANOVENI

Fond vydava vedle zakladatelskych akcii i investi¢ni akcie.

Investi¢ni akcie jsou kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, které predstavuji stejné
podily na fondovém kapitalu Fondu pfipadajicim na dany druh investi¢nich akcii. Fondovym
kapitalem se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena o jeho hodnotu dluhd.

Investi¢ni akcie se upisuji na zakladé verejné vyzvy k jejich Upisu. Investicni akcie se upisuji v sidle
Investi¢ni spolecnosti v pracovni dny od 10 do 16 hod.

S investi¢nimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno pravo investora — vlastnika investi¢nich akcii
podilet se na zisku z hospodareni Fondu s majetkem z investi¢ni ¢innosti Fondu a pfi zdniku
Fondu s likvidaci spojeno pravo investora — vlastnika investi¢nich akcii, na podil na likvida¢nim
zGstatku tykajici se majetku a dluhi z investic¢ni ¢innosti Fondu.

S investicni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu.
Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

S vlastnictvim investicnich akcii neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé. Vyzaduje-li
zakon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investi¢ni akcie bez hlasovaciho
prava opravnén na valné hromadé hlasovat. Je-li s investicni akcii spojeno hlasovaci pravo, pak
je sni spojen 1 hlas.

Definici kvalifikovaného investora a vy$i minimalni investice do Fondu stanovuje § 272 ZISIF.
Investi¢ni spolec¢nost posoudi, zda potencialni investor splfiuje podminky stanovené zakonem a
pozdada investora o prohldseni o tom, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do Fondu.
Minimalni vyse investice ¢i vkladu do Fondu odpovida ¢astce alespon:

a) 125.000,- EUR, nebo

b) 1.000.000,- K¢, jestlize Investi¢ni spolecnost pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci
ziskanych od investora obdobné jako pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst.
2 pism. d) nebo e) zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, didvodné domniva,
Ze tato investice odpovida finan¢nimu zazemi, investi¢nim cilim a odbornym znalostem a

zkuSenostem investora v oblasti investic.
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Vyse hodnoty investice se pocita kumulativng, tzn. jako soucet vSech investic daného investora
ve fondech obhospodarovanych a administrovanych Investi¢ni spolecnosti.
Minimalni vyse kazdé dalsi investice ¢i vkladu investora ¢ini 100.000,- Kc.
Fond vydava dva druhy investicnich akcii — Investi¢ni akcie A a Investi¢ni akcie B:
a. Investi¢ni akcie A
i. Akcie vydana jako cenny papir — listinna akcie
ii. Ména: CZK
iii. Doba, kdy jsou akcie vydavany: neni omezena
iv. ZpUsob urceni poméru rozdéleni likvidacéniho zlstatku Fondu na jednotlivé
druhy investi¢nich akcii: Dle poméru Cistého fondového kapitalu pfipadajiciho
na Investicni akcie A k celkovému cistému fondovému kapitdlu Fondu
pfipadajicimu na vSechny druhy investi¢nich akcii.
v. Distribuce zisku: Rlstova
vi. Minimalni vySe investice: 1.000.000 K¢
vii. Za Investi¢ni akcie A jsou povaZovany vsechny investi¢ni akcie vydané Fondem
do 31.7.2020.
b. Investi¢ni akcie B
i. Akcie vydana jako cenny papir — listinna akcie
ii. Ména: CZK
iii. Doba, kdy jsou akcie vydavany: neni omezena
iv. ZpUsob urceni poméru rozdéleni likvidacéniho zlstatku Fondu na jednotlivé
druhy investi¢nich akcii: Dle poméru cCistého fondového kapitalu pfipadajiciho
na Investi¢ni akcie B k celkovému cistému fondovému kapitalu Fondu
pfipadajicimu na vSechny druhy investi¢nich akcii.
v. Distribuce zisku: RUstova
vi. Minimalni vyse investice: 25.000.000 K¢
Definice pouZité pro vypoclet zplsobu urceni rozdéleni zisku Fondu na jednotlivé druhy
investicnich akcii:
FK ZA ¢ ¢ast celkového fondového kapitalu pripadajici na zakladatelské akcie Fondu

k rozhodnému obdobi (t)

FKIA ¢ ¢ast celkového fondového kapitdlu ptipadajici na investi¢ni akcie Fondu
k rozhodnému obdobi (t)

FK1+ ¢ast fondového kapitalu pripadajici na investi¢ni akcie A Fondu k rozhodnému
obdobi (t)

14
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FK2 ¢ ¢ast fondového kapitdlu pfipadajici na investicni akcie B Fondu k rozhodnému
obdobi (t)

Al investi¢ni akcie A

A2 investi¢ni akcie B

Y soucet vysledku hospodareni Fondu v rozhodném obdobi po zdanéni a zmény
ocenovaciho rozdilu aktiv zi¢tované v rozhodném obdobi do vlastniho kapitalu
Fondu

1Z FK1¢q investované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro

FK1.1, které jsou:

a) navySeny o penéini prostfedky, které byly v predchozich rozhodnych
obdobich ziskany upisem investi¢nich akcii A (po odecteni pfipadnych
vstupnich srazek a poplatk), avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na prislusny ucet vlastniho kapitalu; a

b) snizeny o penéini prostfedky (pfed odectenim ptipadnych vystupnich
srazek a poplatkl), které maji byt na zakladé Zadosti o odkup podanych
v pfedchozich rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy investicnich akcii
A, avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho rozhodného obdobi (t-1)
zaUctovany na pfislusny ucet cizich zdroju

1Z FK2¢1 investované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro
FK1.1, které jsou:

a) navySeny o penéini prostfedky, které byly v predchozich rozhodnych
obdobich ziskany upisem investi¢nich akcii B (po odecteni pfipadnych
vstupnich srazek a poplatk(), avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na prislusny ucet vlastniho kapitalu; a

b) snizeny o penéini prostfedky (pfed odectenim pripadnych vystupnich
srazek a poplatkud), které maji byt na zdkladé zadosti o odkup podanych
v pfedchozich rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy investicnich akcii
B, avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho rozhodného obdobi (t-1)
zauctovany na prislusny ucet cizich zdrojt

1Z+ soucet IZ FK1i1a 1Z FK2¢4

FKIA % ¢ procentudlni vyjadreni zhodnoceni fondového kapitalu pfipadajici na investi¢ni
akcie Fondu k rozhodnému obdobi (t) oproti hodnoté fondového kapitalu
pfipadajici na investi¢ni akcie Fondu predchoziho rozhodného obdobi (t-1)

11. Cast fondového kapitalu pFipadajici na IA1 uréend pro posledni den rozhodného obdobi (t) (dale
jen ,,FK1“) je urCena nasledujicim vztahem:

Cést fondového kapitalu pfipadajici na IA1 uréend pro posledni den predchoziho rozhodného
obdobi (t-1) (dale jen ,,FK1 .,“)

(+) souhrn penéznich prostredk(, za néz byly v rozhodném obdobi vydany IA1, tj. po odecteni
pfipadnych vstupnich ptirazek a poplatk
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(+/-) Y pfipadajici na FK1

(-) castka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi spole¢nosti vici vlastnikim prioritnich
investi¢nich akcii z titulu Zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pfed odecétenim pfipadnych
vystupnich srazek a poplatkd.

12. Cast fondového kapitalu pfipadajici na IA2 uréend pro posledni den rozhodného obdobi (t) (dale

jen ,,FK2 “) je urCena nasledujicim vztahem:

Cast fondového kapitalu pripadajici na 1A2 uréend pro posledni den pfedchoziho rozhodného
obdobi (t-1) (dale jen ,,FK2 .,“)

(+) souhrn penéznich prostredk(, za néz byly v rozhodném obdobi vydany IA1, tj. po odecteni
pfipadnych vstupnich ptrirazek a poplatk

(+/-) Ye pfipadajici na FK1

(-) ¢astka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi spolec¢nosti vici vlastnikim prioritnich
investi¢nich akcii z titulu Zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pfed odecétenim pfipadnych
vystupnich srazek a poplatkd.

13. V ptipadé, ze hodnota veli¢iny FK 1A % +< 7,5 % p. a., tak

a) CastYivewvysi(IZFK1:/1Z+*Y) pfipada ve prospéch FK1
b) castYivevysSi(IZFK2/1Z*Y) pfipada ve prospéch FK2 ..

14. V pfipadé, Zze hodnota veliciny FK IA % > 7,5 % p. a. a zaroven < 10,0 % p. a., tak

a) ve prospéch FK1 . pfipadaji nasledujici ¢asti Y
i, 7,5%p.a. *FKIA w1 * (IZFK1/1Z4);
ii.  90%*(Y¢-(7,5%p.a. *FKIA 1 * (IZFK1/1Z4)));

b) ve prospéch FK2  pfipadaji nasledujici ¢asti Y
i 7,5%p.a. *FKIA w1 * (IZFK2 ./ 1Z4);
ii.  10%*(Y¢-(7,5%p.a. *FKIA 1 * (IZFK2 ¢/ 1Z4)) );

15. V ptipadé, ze hodnota veli¢iny FK 1A %+ > 10 % p. a., tak

a) ve prospéch FK1 ; pripadaji nasledujici ¢asti Y:
i. 7,5%p.a. *FKIAw1 * (IZFK1 ¢/ 1Z4);
ii. 90%*(2,5%p.a.*FKIA¢1)

b) ve prospéch FK2 . pfipadaji nasledujici ¢asti Y:
i. 7,5%p.a. *FKIAw1 * (IZFK2 ¢/ 1Z4);
ii. 10%*(25%p.a.*FKIAw);
i. Yi—10%p.a. * FKIA 1
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VYDAVANI INVESTICNICH AKCIi

Investicni akcie jsou vydavany v souladu a za podminek uvedenych v § 163 odst. 2 az 4 ZISIF ve
spojeni s § 130 az 140 ZISIF.

Investi¢ni akcie vydané Fondem mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

Investi¢nim akciim Fondu muiZe byt pridéleno identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému Cislovani pro identifikaci podilovych listl (ISIN).

Ménou emisniho kurzu investi¢nich akcii je CZK.

Investi¢ni akcie vydana ve lhGté 3 mésict ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investicnich akcif
Fondu, se vydava za ¢astku rovnajici se 1.000,- K¢.

V nasledujicim obdobi se investi¢ni akcie Fondu emituje za ¢astku, kterd se rovna jeji aktualni
hodnoté vyhlasené zvlast ve vztahu ke kazdému druhu investi¢nich akcii k rozhodnému dni, a to
bez zbytec¢ného odkladu po jejim stanoveni pro Ctvrtleti, ve kterém byly investované penéini
prostfedky v dohodnuté ¢astce pfipsany na ucet Fondu. V obdobi prvni emise investi¢ni akcie B
se jeji aktudlni hodnota vyhlasena pro dané obdobi rovna aktudlni hodnoté vyhlasené ve vztahu
k investi¢ni akcii A. Prava z investic¢ni akcie vznikaji jejim vydanim. Investi¢ni spolecnost vyda
investicni akcii bez zbytec¢ného odkladu po jeji emisi.

Za dohodnutou ¢astku pfipsanou na ucet Fondu je investorovi vydan odpovidajici nejblizsi nizsi
cely pocet investi¢nich akcii daného druhu vypocitany jako celodiselna ¢ast podilu pfipsané
investované castky sniZzené o pripadny vstupni poplatek (pfirdzku) a aktualni hodnoty investi¢ni
akcie daného druhu platné pro obdobi, ve kterém byla investovana ¢astka pfipsana na ucet
Fondu. V pfipadé plnéni vkladové povinnosti nepenézitym vkladem odpovida pocet vydanych
investi¢nich akcii investorovi podilu ceny nepenézitého vkladu, jak byla stanovena znalcem
vybranym za tim Ucelem Investi¢ni spolec¢nosti, snizené o pfipadny vstupni poplatek (pfirdzku) a
aktualni hodnoty investi¢ni akcie daného druhu platné pro obdobi, v némz byl u¢inné vnesen
nepenézity vklad.

Zbytek ptripsané investované castky, ktery jiz nestaci na nakup celé jedné investi¢ni akcie, je
pfijmem Fondu.

Fond akceptuje pouze takové nepenézité vklady, které patii mezi majetkové hodnoty, do kterych
investuje podle své investicni strategie uvedené ve statutu, a které jsou z hlediska investi¢ni
strategie a skladby majetku Fondu vhodné a jejichz nabyvani pripousti ZISIF. Cena nepenézitého
vkladu je stanovena posudkem znalce, kterého pro tento uUcel vybere Investi¢ni spolecnost. V
pfipadé investicnich nastroju mize byt cena nepenézitého vkladu stanovena redlnou hodnotou

ke dni ucinnosti smlouvy o vkladu dle hodnoty, ktera je vyhlasena na evropském regulovaném
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trhu nebo na zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu. P¥i prepoctu hodnoty aktiv
vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhladeny v den, ke kterému se
propocet provadi. Fond neni povinen uzavfit s investorem smlouvu o vkladu &i prevzit
nepenézity vklad a je jen na jeho uvazeni, zda splnéni vkladové povinnosti nepenézitym vkladem
akceptuje. | pro pfipad vneseni jiného nez penézitého vkladu plati povinnost dodrzet minimalni
vysi investice. Nepenézity vklad musi byt do Fondu vnesen vzdy do jednoho (1) mésice ode dne
prevzeti vkladové povinnosti. Je-li pfedmétem vkladu movita véc, je predmét vkladu vnesen
predanim véci Fondu. Neni-li z povahy véci mozné faktické pfedani movité véci, je véc pfedana
odevzdanim datovych nebo jinych nosic, které zachycuji predavanou véc, a dokumentace, ktera
zachycuje povahu, obsah a jiné skutecnosti dlleZité pro moznost vyuZiti nepenézitého vkladu.
Je-li nepenézitym vkladem podil v obchodni korporaci, je véc vnesena uzavienim Gcinné smlouvy
o vkladu, ktera bude obsahovat naleZitosti pro prevod podilu vyZadované dle ZOK a NOZ. Je-li
nepenézitym vkladem pohleddvka, je pfedmét vkladu vnesen ucinnosti smlouvy o vkladu
pohledavky. Je-li nepenézitym vkladem zavod nebo jeho ¢ast (pokud to ZISIF pripousti), je
predmét vkladu vnesen ucinnosti smlouvy o vkladu. V ostatnich pfipadech je nepenézity vklad
vnesen ucinnosti smlouvy o vkladu mezi investorem a spolecnosti.

Investicni spolecnost miZze pfi vydavani investi¢nich akcii kazdého druhu stanovit odlisny vstupni
poplatek (pfirdzku). Vyse vstupniho poplatku (pfirdzky) pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii je
stanovena v tabulce uvedené v ¢l. 12 odst. 7 tohoto statutu. Uplatnéné prirdzky jsou prijmem
Investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni akcie nelze vydat, dokud neni zaplacena investovana castka v dohodnuté vysi na
penézni ucet Fondu, ktery pro néj zfidil depozitaf, nebo dokud neni poskytnuto nepenézité
plnéni v hodnoté této ¢astky.

Investi¢ni akcie Fondu vydané investorovi ve stejny den jsou nahrazeny jednou hromadnou
listinou. Investor mlzZe pisemné pozadat Investi¢ni spole¢nost o vyménu hromadné listiny za jiné
hromadné listiny Ci jednotlivé investicni akcie, jestlize dostatecné oznaci pocet a naleZitosti
novych hromadnych listin a doruci Investi¢ni spole¢nosti pavodni hromadnou listinu. Pozada-li
investor o nahrazeni hromadné listiny jednotlivymi listinnymi akciemi, provede Investi¢ni
spolecnost vymeénu na naklady investora.

Investicni akcie jsou v drZzeni akcionar(i Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu.

Investicni spole¢nost vede seznam akcionarli Fondu.

Ma se za to, Ze akcionarem je ten, kdo je zapsan v seznamu akcionard.

Udaje zapsané v seznamu akcionaii mGze Investiéni spole€nost pouzivat pouze pro potfeby
administrace Fondu. Za jiny Ucelem lze Udaje zapsané vseznamu akcionarll pouZit jen se

souhlasem akcionar(, kterych se tykaji.
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Prestane-li investor byt akcionarem, Investicni spolecnost jej ze seznamu akcionarli bez
zbytecného odkladu vymaze.

Pro udrzeni stability Fondu si Investi¢ni spolecnost vyhrazuje pravo rozhodnout, které 7adosti o
vydani investi¢nich akcii Fondu akceptuje, a které neakceptuje. Na uzavreni smlouvy o Upisu
investi¢nich akcii neni pravni narok, Investi¢ni spolecnost mize zdjemce o Upis bez uvedeni

ddvodld odmitnout.

AKTUALNi HODNOTA INVESTICNi AKCIE

Aktualni hodnota investi¢ni akcie daného druhu je stanovovana z fondového kapitalu Fondu (z
investi¢ni Cinnosti) pfipadajiciho na pfislusny druh investi¢nich akcii Fondu zjisténého pro
pfislusné obdobi.

Aktudlni hodnota investi¢nich akcii jednotlivych druhid je stanovovana v souladu s § 191 odst. 4
ZISIF. Aktudlni hodnota investi¢ni akcie daného druhu se urci na zakladé fondového kapitdlu
Fondu pfipadajiciho na dany druh investi¢nich akcii k rozhodnému dni podle poméru uvedeného
v odst. 10. — 15. vyse.

Aktualni hodnota investicnich akcii se vsouladu s § 191 odst. 5 resp. § 190 odst. 5 ZISIF
vypocitava bez sestaveni Ucetni zavérky.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie se zaokrouhluje na ¢tyti desetinna mista.

Aktualni hodnota vsech druhi investicnich akcii Fondu se stanovuje kvartalné, a to zpétné k
poslednimu dni kalendarniho Ctvrtleti — rozhodny den, a je vyhlasovana nejpozdéji do jednoho
mésice nasledujiciho po predchozim kalendarnim ctvrtleti.

V urditych pripadech (napf. pfi ovérovani ucetni zavérky auditorem, ocenovani aktiv Fondu,
nebo pokud Fond predpoklada ukonéeni své ¢innosti) nemusi byt lhita pro stanoveni aktudlni
hodnoty investi¢nich akcii dodrZzena, timto neni dotéena zakonna maximalni rocni lhita pro
stanoveni aktudlni hodnoty investicni akcie.

Ve fondovém kapitalu Fondu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu Fondu jako je napf. Uplata za obhospodatovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a o¢ekdvand danova povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty investi¢ni
akcie.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie bude akcionarim sdélovana prostfednictvim e-mailové zpravy,
klientského ptistupu na internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti a/nebo zvefejnénim na
internetovych strankach Fondu, a to bez zbytecného odkladu po jejim stanoveni. Aktualni
hodnota investi¢ni akcie m(ze byt zverejiiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu

nebo mnohostranného obchodniho systému.
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ODKUP INVESTIENICH AKCIi

Investi¢ni akcie jsou odkupovany v souladu a za podminek uvedenych v § 163 odst. 2 az 4 ZISIF
ve spojeni s § 130 aZz 140 ZISIF.

Investi¢ni spolecnost zajisti odkoupeni investicni akcie Fondu na ucet Fondu za ¢astku, ktera se
rovna jeji aktudlni hodnoté vyhlasené zpétné pro mésic, ve kterém obdrzela Zadost akcionare o
odkoupeni investic¢ni akcie.

Investicni spolecnost muze pri odkupu investicnich akcii kazdého druhu stanovit odlisny vystupni
poplatek (srazku). Vyse vystupnich poplatk( (srazek) pro jednotlivé druhy investicnich akcii je
stanovena v tabulce uvedené v ¢l. 12 odst. 7 tohoto statutu. Uplatnéné srazky jsou pfijmem
Fondu.

Po dobu, po kterou Fond vydava investi¢ni akcie za ¢astku uvedenou ve statutu, provadi odkup
investicnich akcii za tutéz castku, za jakou provadi jejich vydavani. Tato ¢astka mlze byt snizena
o srazku uvedenou ve statutu.

Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Zadost o odkoupeni investi¢ni akcie vydané Fondem lze podat kdykoliv. Zddost o odkoupeni
investicni akcie lze podat na prfedepsaném formulafi osobné v sidle Investi¢ni spolecnosti nebo
postou za predpokladu zajisténi Uredné ovéreného podpisu akcionare. Nejblizsi lhata pro
odkoupeni investi¢nich akcii Fondu bude Investi¢ni spoleCnosti pravidelné uverejfiovana na
internetovych strankach Fondu/Investi¢ni spole¢nosti.

Lhdta pro vyporadani zadosti o odkup investicnich akcii ¢ini nejdéle 1 rok od posledniho dne
mésice, ve kterém Investi¢ni spolecnost obdrZela Zadost o odkup investi¢nich akcii, pokud
nedojde k pozastaveni jejich odkupovani.

K uhradé akcionarem poZadované castky je Investi¢ni spolecnosti na ucet Fondu odkoupen
nejblizsi vyssi cely pocet investi¢nich akcii vypocitany jako na celé Cislo zaokrouhleny podil
pozadované ¢astky a aktudlni hodnoty investi¢ni akcie po odecteni pfipadné srazky stanovené
statutem Fondu. Financ¢ni rozdil mezi prodejni cenou nejblizSiho vyssiho celého poctu
odkupovanych investi¢nich akcii daného druhu a poZzadovanou ¢astkou je vyplacen akcionafi.
Ma se za to, Ze odkupovany jsou investi¢ni akcie v poradi od dfive nabytych.

Minimalni hodnota jednoho odkupu investi¢nich akcii Fondu ¢ini 100.000,- K¢.

Hodnota vsech investicnich akcii jednoho akcionare (bez ohledu na druh investi¢nich akcii) nesmi
v dUsledku odkupu investi¢nich akcii klesnout pod minimalni vysi investice stanovenou § 272
ZISIF. V ptipadé poklesu hodnoty vsech investi¢nich akcii jednoho akcionare v disledku odkupu,
je Investic¢ni spole¢nost opravnéna odkoupit vSechny zbyvajici investi¢ni akcie ve vlastnictvi

daného akcionare.
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Vyporadani odkupu investi¢nich akcii probiha bezhotovostnim prevodem penéznich prostredku
v odpovidajici ¢astce na ucet akcionare uvedeny vseznamu akcionard Fondu, neuvede-li
akcionar odlisné Cislo uctu v zadosti o odkup investicnich akcii.

POZASTAVENi VYDAVANI A ODKUPOVANI INVESTIENICH AKCIi

Je-li to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma akcionard, muze

Investi¢ni spolecnost rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii

Fondu.

O pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii rozhoduje predstavenstvo Investi¢ni

spolecnosti, které dle § 134 odst. 3 ZISIF o svém rozhodnuti vypracuje zapis.

Investi¢ni spolecnost miZe pozastavit vydavani nebo odkupovani investicnich akcii Fondu aZ na

dobu 3 mésicu.

Dldvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii Fondu je zejména:

a) vyznamny vykyv hodnoty aktiv v majetku Fondu,

b) precenéni majetku Fondu a vyhlaseni nové aktualni hodnoty investi¢ni akcie,

c) nedisponuje-li Fond potiebnou likviditou na vyplatu Zadosti o odkup investi¢nich akcii
Fondu,

d) ochrana spolec¢ného zajmu akcionara.

Zakaz vydavani nebo odkupovaniinvesti¢nich akcii Fondu se vztahuje i na investi¢ni akcie Fondu,

o jejichz vydani nebo odkoupeni akcionar pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Fondu, nedoslo-li u nich
jesté k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni, nebo

b) béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Fondu
pozastaveno.

Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Fondu Investi¢ni spole¢nost

zajisti vydani nebo odkoupeni investi¢nich akcii Fondu, jejichZz vydavani nebo odkupovani bylo

pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovna aktudlni hodnoté urc¢ené ke dni obnoveni vydavani nebo

odkupovani investicnich akcii Fondu. Tato ¢astka mUze byt zvySena o prirazku nebo srazku.

Akcionaf nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani

investi¢nich akcii Fondu, ledaZze je Investi¢ni spolecnost ke dni pozastaveni jiz v prodleni

s vyplacenim protipInéni za odkoupeni, nebo zruila-li Ceskd narodni banka rozhodnuti o

pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Fondu. V takovém pfipadé uhradi drok

z prodleni Investi¢ni spole¢nost ze svého majetku.

Investicni akcie Fondu jsou vydavany a odkupovany v sidle Investi¢ni spolecnosti.
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PREVOD A PRECHOD INVESTICNICH AKCIi

Uinnost prevodu investi¢nich akcii Fondu je podminéna souhlasem Investi¢ni spole¢nosti.
Zameér prevést investicni akcie Fondu, v€etné zplsobu prevodu a osoby nabyvatele, je akcionar
povinen pisemné oznamit Investicni spolecnosti. Predstavenstvo Investi¢ni spolec¢nosti
rozhodne o udéleni souhlasu s pfevodem investi¢nich akcii Fondu vétsinou pfitomnych ¢lend a
o svém rozhodnuti informuje akcionare, ktery o souhlas se zamyslenym prevodem pozadal.
Predstavenstvo je povinno udéleni souhlasu odmitnout, pokud pfevodce neprokaze, Ze osoba,
na kterou maji byt investicni akcie prevedeny, spliiuje podminky stanovené pravnimi predpisy a
statutem, zejména Ze je kvalifikovanym investorem. K Gcinnosti prevodu investi¢nich akcii vici
Investi¢ni spolecnosti se vyZzaduje oznameni zmény osoby akcionare a predloZeni investi¢nich
akcii Investi¢ni spole€nosti.

Novy vlastnik, ktery ziskal investi¢ni akcie Fondu na zakladé pfechodu vlastnictvi, je povinen
informovat Investi¢ni spolecnost o zméné vlastnika bez zbytecného odkladu.

Vlastnické pravo k investi¢nim akciim Fondu se prokazuje predloZenim investi¢nich akcii, které
znéji na jméno predkladatele, nebo na nichz je nepretrzita fada rubopis(, z nichZ posledni svédci
predkladateli.

Investicni spolecnost zapiSe nového vlastnika investicnich akcii Fondu do seznamu akcionard bez
zbytecného odkladu poté, co je mu zména osoby vlastnika ozndmena.

Investi¢ni akcie lze zastavit pouze s predchozim pisemnym souhlasem jediného clena

predstavenstva, na pisemnou Zadost akcionare.

12. Poplatky a naklady

Investi¢ni spole¢nost je obhospodarovatelem a administratorem Fondu. Za obhospodarovani a
administraci Fondu naleZi Investi¢ni spole¢nosti Gplata hrazena z majetku Fondu. Uplata za vyse
uvedené cinnosti Cini 0,7% p.a. z primérné hodnoty aktiv Fondu za Ucetni obdobi, minimalné
vsak 75.000,- K¢ za kazdy zapocaty mésic. Prlimérna ro¢ni hodnota aktiv se vypocita jako prosty
aritmeticky primér hodnot aktiv Fondu stanovenych k poslednim dnim kalendafnich mésict
pfislusného ucetniho obdobi. Investi¢ni spolec¢nost je opravnéna hradit mésicni zalohu na Uplatu
za obhospodarovani a administraci Fondu z majetku Fondu, a to ve vySi minimalni mésicni
Uplaty. Castka vybirana v poslednim mésici roku je stanovena tak, aby celkova vyse Uplaty
odpovidala uvedené vysi ro¢ni Uplaty za obhospodarovani a administraci majetku Fondu.

Za vykon funkce depozitare Fondu nalezi depozitafi mésicni Uplata ve vysi 35.000,- K¢ pro prvni
rok fungovani fondu a nasledné mésicni Uplata ve vysi 50.000,- K¢. K odméné bude pripoctena

DPH v zakonné vysi. Odména je hrazena z majetku Fondu. Vyse Uplaty depozitafi je stanovena

22



b)

DELTA

INVESTICNIi SPOLECNOST

depozitafskou smlouvou. Uplata za vykon funkce depozitafe je hrazena mési¢né na zakladé
faktury vystavené depozitarem.
Uplata osobé, které Investi¢ni spole¢nost svéfila vykon &innosti compliance a vnitiniho auditu,
je hrazena z vlastnich zdrojl Investi¢ni spolecnosti.
Uplata osobé, které Investi¢ni spole¢nost svéfila Géetnictvi Fondu, je hrazena z vlastnich zdrojG
Investicni spolecnosti.
Dalsi naklady hrazené z majetku Fondu jsou zejména:
naklady spojené s nakupem, spravou a prodejem majetkovych hodnot (napf. odmény tretim
osobam za zprostiedkovani nakupu a prodeje cennych papirt),
pravni, Ucetni a daflové poradenstvi, notarské sluzby, Due Diligence, poplatky katastralnim
uradim apod.,
naklady na Ucetni a darfiovy audit,
naklady na dané a poplatky,
spravni a soudni poplatky,
poplatky bankam za vedeni uctli a nakladani s finanénimi prostredky,
naklady spojené s pravidelnym ocefiovanim majetku,
naklady na pojisténi majetku,
naklady spojené s akvizici klientq,
naklady ciziho kapitalu (Uroky z Gvérd a zapujcek pfijatych v souvislosti s obhospodarovanim
Fondu),
pokuty a jiné majetkové sankce vymérené Fondu,

naklady spojené se soudnimi fizenimi tykajicimi se Fondu,

m)  naklady na likvidaci Fondu,

naklady na neinvesticni ¢ast Fondu, které tvofi 1/3 naklad uvedenych v pism. c) a f) vy3e,
dalsi vyse neuvedené ndklady, které Fond sodbornou péci nutné a ucelné vynaloZil
v souvislosti s obhospodarovanim majetku nebo pfi vykonu €innosti s obhospodafovanim a
administraci spojenych.
Ukazatel celkové nakladovosti Fondu (TER) za pfedchozi ucetni obdobi ¢ini 5,24 %. TER se rovna
poméru celkové vyse ndkladli k prlimérné mésicni hodnoté fondového kapitalu. Celkovou vysi
nakladd se rozumi soucet nakladl na poplatky a provize, spravnich ndkladl a ostatnich
provoznich nakladd ve vykazu o nakladech a ziscich nebo ztratdch Fondu, po odecteni poplatki
a provizi na operace s investi¢nimi nastroji.

Informace o vysi sradzek, prirazek ¢i poplatk:
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Jednorazové poplatky uctované pred nebo po ukonceni investice

(Jedna se o nejvyssi castku, ktera mlze byt investorovi Uctovana pred uskute¢nénim
investice, nebo pred vyplacenim investice vztahujici se k Investicnim akciim A a
k Investi¢nim akciim B)

Vstupni poplatek* Investice max. 3%

(ptirazka)

V obdobi do 1 roku od 15%
, , ¥ uskutecnéni prvotni
Vystupni poplatek investice
(srazka)
V obdobi od 1 roku do 2 10%

let od uskutecnéni
prvotni investice

B obdobi od 2 do 3 let 5%
od uskuteénéni prvotni
investice

Po 3 letech  od 0%
uskutecnéni prvotni
investice

Naklady hrazené z majetku Fondu v pribéhu roku

Celkova nakladovost (TER) 5,24 %

Naklady hrazené z majetku Fondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni odména 0%

* Investi€ni spoleénost muze v odtvodnénych pfipadech vstupni / vystupni poplatek sniZit aZ

do vyse 0% bez ohledu na vysi investice.
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Vedle vySe uvedenych poplatkd investor pfimo Zadné dalsi poplatky ani naklady nenese, tj.
veskeré dalsi naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z majetku Fondu.
Uvedené poplatky a naklady Fondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku a mohou sniZovat

zhodnoceni investovanych prostiedkd.

13. DalSi udaje pro investory

Udaje uvedené ve statutu Fondu museji byt pribézné aktualizovany.

Statut a jeho zmény schvaluje predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti.

Zména statutu nepodléha predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Kazdému investorovi je poskytnuto aktualni znéni statutu pfed uskutecnénim investice a dale
v pfipadé pfrijeti nového znéni. Statut je investorovi poskytnut bezplatné v investorské sekci na
internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti Ci v tisténé podobé v sidle Investi¢ni spolecnosti.
Investicni spolecnost poskytne akcionafi aktualni znéni statutu na vyzadani, a to bez zbytecného
odkladu.

Fond je svym zamérenim rlistovym fondem, nestanovi-li statut jinak. Jeho cilem je dlouhodoby
rast kapitdlu, a to investicemi prevaziné do cennych papiri, majetkovych ucasti a uvér( di
zapUijcek kapitalovym spole¢nostem na Gzemi CR & EU a jejich naslednym obhospodaiovanim.
Typickym investorem, pro kterého je Fond urcen, je kvalifikovany investor, pro kterého investice
predstavuje odloZené zbytné penéini prostifedky predstavujici omezenou ¢ast jeho celkovych
investic, a ktery chce obohatit své zakladni portfolio investic o akcie fondu kvalifikovanych
investorll se strategii uvedenou ve statutu Fondu. Investor Fondu musi pred uskutec¢nénim
investice ucinit prohlaseni o tom, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do Fondu (zejm.
uvérového rizika, trzniho rizika, rizika nedostatecné likvidity atd.) a mél by byt ptipraven
pfijmout riziko mozZné ztraty plynouci z investice. Fond je vhodny pro investory, ktefi si mohou
dovolit odlozZit investovany kapitdl nejméné na dobu 5 let. Pfedchozi zkusenosti investora
s investovanim na kapitalovém trhu se nepozaduiji.

Rozhodovani o investicich do majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Fondu, Cini
vyhradné Investi¢ni spole¢nost a vychazi pfi ném z investicni strategie Fondu. O investicich
rozhoduje feditel spravy majetku dle aktualniho organizaéniho fadu Investicni spolecnosti.
Podkladem pro rozhodnuti je podrobna analyza ekonomické vyhodnosti zamyslené investice
s ohledem na jeji vykonnost a rizika a dale ptipadné prdvni, ucetni, dafiové a dalsi analyzy a
stanovisko investi¢niho vyboru Fondu, Investi¢ni spole¢nost vSak neni stanoviskem investi¢niho

vyboru Fondu vazana.
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Investi¢ni vybor Fondu ma 3 ¢leny a je poradnim organem Fondu. Cleny investi¢niho vyboru
jmenuje a odvolava jediny clen predstavenstva Fondu, a to 2 ¢leny na spolecny navrh drzitel(
zakladatelskych akcii Fondu a 1 ¢lena na navrh predsedy predstavenstva Investicni spolecnosti.
Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou vsech ¢len(l. Hlasovani per rollam
a ve formé emailové zpravy je pfipustné.

Investi¢ni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhim predkladanym Investicni spolecnosti a
jednotlivymi ¢leny Investi¢niho vyboru. Stanovisko je bud' kladné ¢i zdporné. Informace o slozeni
investi¢niho vyboru a jeho zménach poskytne Investi¢ni spole¢nost na vyzadani vsem
akcionariim Fondu.

Fond mGze byt zrusen s likvidaci na zakladé rozhodnuti Investiéni spoleénosti, rozhodnuti Ceské
narodni banky ¢i soudu o zruseni Fondu s likvidaci ¢i pfi zaniku opravnéni Investicni spole¢nosti
provadét cinnost. Ceskd narodni banka vtakovém pfipadé mdze rozhodnout o prevodu
obhospodarovani Fondu na jiného obhospodarovatele. Podminky a postup zruseni Fondu s
likvidaci se fidi platnymi pravnimi predpisy.

Investi¢ni spolecnost miZe rozhodnout o pfeméné Fondu. Podminky a postup pfemény Fondu
se fidi platnymi pravnimi predpisy.

Zdanéni Fondu a akcionafr(l podliéha dariovym predpistim Ceské republiky, zejména zdkonu ¢.
586/1992 Sb., o danich z pfijm0 (dale jen ,,zdkon o danich z pfijm0“). Fond je ve smyslu §17b
vySe uvedeného zdkona zakladnim investi¢nim fondem a sazba dané z pfijmu pro néj aktualné
¢ini 5%.

U prdvnickych a fyzickych osoby, které maji investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku,
podléhaji pfijmy z odkoupeni investi¢nich akcii standardnimu dafiovému rezimu.

Fyzické osoby, které nemaji investicni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, maji dle § 4 odst. 1
pism. w) zdkona o danich z pfijmG prijmy z odkoupeni investi¢nich akcii a prijmy z podill
pripadajicich na investi¢ni akcii pfi zruseni Fondu osvobozeny od dané z ptijma, pokud jejich
Uhrn nepfesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000,- KE. Fyzické osoby, které nemaji
investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, maji dale dle § 4 odst. 1 pism. x) zdkona o danich
z pfijm0 prijmy z odkoupeni investi¢nich akcii od dané z pfijmu osvobozeny, presahne-li doba
mezi nabytim a odkoupenim investicnich akcii pfi jejich prevodu dobu 3 let, a dale téz v pripadé
pfijmu z podilu pfipadajiciho na investicni akcii pfi zruseni Fondu, presahne-li doba mezi nabytim
a dnem vyplaceni podilu dobu 3 let. Nejprve se celkové ro¢ni pfijmy z odkoupeni investi¢nich
akcii (bez ohledu na casovy test) podrobi finanénimu limitu. Pokud celkové rocni ptijmy
z odkoupeni investicnich akcii neprevysi limit 100.000,- K¢, jednd se o pfijmy od dané

osvobozené. Pokud jsou pfijmy nad limitem 100.000,- K¢, aplikuje se osvobozeni dle § 4 odst. 1
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pism. x) zakona o danich z pfijmd. Zdanitelné pfijmy se sni¥ o nabyvaci ceny a daldi naklady
spojené s odkoupenim investi¢nich akcii.
ReZim zdanéni pfijmu jednotlivych akcionatt zaleZi na platnych dariovych pfedpisech, které se
mohou v pribéhu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu nemusi byt pro kaidého investora shodné.
Investicni spoleCnost neni opravnéna poskytovat dafiové poradenstvi. Doporutuje se, aby
akciondf v pfipadé pochybnosti vyhledal odborné poradenské sluzby v této oblasti.

13. Investicni spolecnost uvefejni nejpozdéji do 4 mésicti po skonéeni Géetniho obdobi vyro&ni
zpravu Fondu. Investi¢ni spoleénost poskytne kazdému akcionéfi posledni uvefejnénou vyroéni
zprévu a pololetni zprdvu Fondu v listinné podobé, jestliZe o to pozada.

14, Auditorem Fondu je ZH BOHE M | A, spol. s r. o., IC: 482 64 784, se sidlem Liberec 3, Na
Rybnicku 387/6, PSC 460 01, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti
nad Labem, oddil C, vlozka 4372, &. osvédéeni 1133.

15. S ohledem na typ pofizovanych majetkovych hodnot Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podptrce.

16. Organem dohledu Fondu je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1, tel.
+420 224 411 111, www.cnb.cz.

17. Dodatecné informace je v pfipadé potieby moZno ziskat v sidle Investiéni spole¢nosti.

18. Posledni zména tohoto statutu nabyla d¢innosti dne 1. 8. 2020.

Upozornéni: Vykon dohledu Ceské narodni banky neni zarukou navratnosti investice nebo vykonosti

Fondu. Vykon dohledu Ceské narodni banky nemize vyloudit moZnost poruseni pravnich povinnosti i

statutu Investicni spole¢nosti, depozitaiem &i jinou osobou a nezaruduje, Ze pfipadna $koda zpGsobend

takovym porusenim bude nahrazena.

V Praze dne 15. 10. 2020

jako &len predstavenstva
BHMW INVEST SICAV a.s.
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